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1 Lic. en Derecho. Candidato a Master en Derecho Tributario de la Universidad Latinoamericana de Ciencia y 

Tecnología. Correo Electrónico oalfarop@abogados.or.cr  
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2 Traducido al español como “desatender a la persona jurídica”.
3 Traducido al español como “Levantar el velo”.
4
 Moreno, L. (S.F) Responsabilidad Civil de Los Administradores de Sociedades Mercantiles, recuperado el 2 de 

noviembre de 2006. 
5 Velo Societario. 
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6 Artículo 20 del Código de Comercio de Costa Rica, Ley No. 3284 de 24 de abril de 1964, Publicado en La Gaceta 

No 119 de 27 de mayo de 1964. 



4

���	�������������������"��������

�����������
�����������

���
���������

B
����

���
����
����
��
���
� �
� 8���
���� ��� 
����� ��� �
� 	�
���
���
�� ��
����
� ��� ������
� ���


�
����)������ ����������� ��������� ����
���� ��� )�
6
������� �� 
����� ��� �
�
	�
���
���
�� ��
����
� �����
������ �
�
�
� 	�������� �
��)���

��� ���
����
������� ��� )

���� ��� ����� )

���� �� ����
����� ��� ����

��� �� �
9��
)

����������
��
���
���
��
�����
��)������
�



5



, ��%�!&"��� 1#!� +�%� �#-��� �� ��� +��"� %�� +!�� �!.�%"�$ !%"��
+!���!����

� �
� #
�����
��
����� ���
��
�������������������������
	���
������������������
������� ��������������	��������
������6
���������

��������	


�����


����
	�
�������
��)����������
�����������

���������������������������������
�

�� ��#� 0%����.�� 0%��� '#"�� �4�
�

 , ��#� 0%4�
�
� #
� /������� +���
�� ��� 
�)��
�� 
� ,��
�	 ������
�
	 
��	 �������������	
���
�����	 �	 ��&�����'	 ��
�����	 ����������	 ����������	 ������
��	 ��	 ��	
��
���
����
�
'	��	�����	���������	
�	��	�����	����	���	���������	��	���������	

�	 ��	 �����'	 ���	 ���	 
����������	 �����	 �	 �������	 
�	 ��	 �����	 ����������'	
���������	 &��	 ��	 ��	 ���
������	 ��	 ��	 �����%���	 
��������
�	 ����	 (���
���	 �	
�����
�������	�����������-��@�
�
����C
�
�������D
����$
�� �
�#

���1;;1��
&7����E=B�E?A��
�
�  �����
�)�
�
�����
�����
����������������
���������������
�����


���
�
�
	
���
������
������
�����
�
��
�
�
��������

�
�	

�������
��
�����	��������
�������
���
���
��
���
�
������

��	����
�
������������7��������
��
���������
����
��
�� �����
� 
�
��6
�
� 	�
� ��� ����
���������� ���� 
������ ��
� �����
� ��� ���
����
�����������
�
�
���
����
�������
����

�
���
�
� #
� �������� )���
�� 	�
����� ��������
���� �
� �������� ���� �������� ��
������

�
��6
���� ��� ���
�� ��
� ����
�
� 	
�
�����
�� �� )���
�� ���� ����

� ������
� �����
	�
�� 
�� 
�
��6

� ���� ���������� ��� ��	�
)������� ���� 
����� ����

��� ��
	
����������������	���������
���

�����������������������
��
��������
�>���
�
)��
���
�� )���
��� 
� )��� ��� �
�

� ���
�
� ����
�
� ��� ���� 7������ �� ��� ����
	
�	����������������������	
��

�
�������������������
��������
�����	�����
���
�
�� � ����� ��9
�
� &%#%C� !%F/% %� ,��	 ��	 ��������	 
�	 ������	 ��	
�������%�
�	 �	 ��	 �����
�
	 �)�����	 �������
��'	 ��	 &��	 ��	 �������	 ������	 ��	
������
�
	
�	 ��	�����-�@�
�
����C
�
��������
���1;;1��&7����:;AG��������
�
���� ��� ���� ���

�� ��� ��� ����

��� 	�
)������ ��� ������ �
� �.����
� ��
����
�
�����6
�
� 	


� 
�
��6

� ��� ����

��� ��

��	����� 	�
)���
������ 
� �
� 
�
���
��
���
������
�	�
��������

����
� �
� /�� ��

�� 	
�
�

�� ��� ���� ���

�� ��� ���� �
� �������� ��� ���� ���
����
��������������� ��� 	������������
�������
����� �
����

��� �

���
�������
�
��
��� ���
�� ��� ��� )�
�
� ��
���
� ����� ����
���� 

���
9
�� �� 

������
��
������� �� )7������� ������������� ����

� ��� ������� ��� �
� ��
�
� �

��
����
��
���

���� ��� ���
� )�
�
� ��������
� �������)����� ���������� 
�� 
�����
����� �
�
�
�����	�����������
���
�
��

��
����
����
��������



6

�
'� �.�� 0%4�

� �
� /�� �
�/�
�����+���
��
������


������ �
�/�������+���
�� ,��	&��	������	��	
��	 ������������	 
�	 ��	 ������
�
	 ������������	 ����	 �	 ��	 �������	 
��	 �����	
���������'	 �����%��
�	 ����	 ����	 
���������	 ������'	 ��	 ���	 ����������	
�
���������'	 ��������	 (���
����	 ��������	 �	 ��������	 &��	 ����
��	 �������	 ��	
����������	����������	����-�@��
	������1;;1��&7���?A���������
����������
�
� /������
�����������

�������������
�����������
�
�
���
����
������)7����
��
����
���� �
������6
�����������
�������)
������� �

�
���������6
���
� )������ �
�
��������������������)������������������	�
�����������)������
�

�� 5��#+!�+!��!)4�
� �
� /�� )

������� ���������������� �
�
�
��6
�����	�
�	

�����������
���������
������
���������������


���
��
���
�
������
������
������	
���������	�
��
�������
�
��6
�������
��)�
�
������
����
�
	���
����������

���
�
����������G�
�������
�������������
�	


�����������	�����������������������
�)����������

�
�
���
�
�����
�
���������

��	����
�
�
	���

����>���
�
������
������������7�

�
��6
����
�)��������������
��������)�����)���
��������������

��	������
� �
� /����

��	
�
�

�� ,��	 ����
�	
�	 ������������	��	������	��	 �������
�	
�	
���	�����	���	��
���	 �������	������
��	���	����	 �����	
��	��
���������	
(���
���'	 ��	 
����	 ��	 ��������	 �����	 �����
������	 ����
��'	 ����	 &��	 ��	 ��	
���(����	������	�	��	�������
�	�������������	�������
�	���	��	���-�@�
�
����
���
���1;;1��&7����:<A��
�
�  �� 
���
������� �
6�H��

�6��I���
����%�
��+�
�7���6���� )

�������
��������
�,��������	����������	
�	���	���������	(���
���'	�������������	�����	�	
�(����
�	 �	 �������'	 ����	 
�����
�	 �	 �������	 ��	 �������
�	 �������
�	 �	
���������	��	��
���������	(���
���-��@�
�
�������
���1;;1��&7����<?A�
�

+� �'#���+!���!�!�6�4�
�
� /�����
�����������
����� �����������
�������
��������
������� ��
�����
�����6
������
�����	


�����
��

�����
���
����
���������
9�������
��
�������
����
�� ��� ���� ���

�� ��� �
� �����6
����� ��� ��
� ����
����� ���� ��� 
����
� 
�
��
������	�
�������
9
�
���
��
�����D��������������
�����������
�����������
��	����������������
��
����������������������������
��������	�
����������
��
��
����
�
�

!� � $#��� 0%4�



7

�
� ,
�	 ����������	 ��������	 ��	 ��	 �����
�	 �����	 
��	 �	 �)�	 ��������	
���
������	�	����������	���	�������
	
�������	�	 ��	����'	���	��	 ���	
�	������	
��	����*�	��	��������	���	��	����������	�	�$��������	(���
���	
�	���	�	������	
�����	�	��������	 (���
����-�@�
�
�������
���1;;1��&7���11;A���#���������

��
����
������
����������������
�����������������
��������
�
������
����
������
���������������
���
��������������
�������
���
������ �
��	

�����������������
��� ����)����� ���� ��� ����
�
� ������
��� ��� ��� 
	���


� �
� )���

� ���� ���
��

��	������
�
� ,
�	����������	�����	����	���������������	&��	��	
���������+	

�# ,������������	 ,����������	 �����	 ��	 �������
	 
������
�	 �	 ��	
���������	&����
�#		

	
�# �$����	 ��	 �����
�	 �����������	 �����	 ���	 ������	 �	 �����	 ��	


���������	 �	 ��	 
�����������	 
�	 ���	 
����������'	 ��	 ��	 ����	 
�	
��������	������������#		

	
�� �$����	 ��	 ��(�����	 
�	 ����*�	 �����	 ���	 ��������	 �	 �$���*��	 ��	

����#-�@��
	������1;;1��&7����=A�
�
� /�� ��	�
�
���� �� 	


� �)����� ��� ���	
����
� ����
� �
� )���

� ��� �
�
�����
����� ��)���
� ���� ���� 
����� �� ��������� �����
���� 	������ ��
� ��� ����
��	�����
�
� �'���#"��4� ����
��������������������
������
�����������
������� ����
�
���� ��� ������ �
� ������
�� 
�
�� ���� 
���� �� �������� �����

� ��
� �� �

�
��
����
�������������������������
�>���
�)��
���
�������������
��
������

��
��������
����
���
��������	


��)������)���
�����
�
� �!��" .��4� /�� �
����� ���� 
����� �� ��������� ��
7�� 
��
���
������
�����
���� ��� 
�������� �
���� ��� ������ ��� 
���� �� �������� ��� 
�
��6
� 	


�
�����
�
���
�����
���������������	�
��)
��
���������
����������������
�
��6
���
	�
��
��	

��������

�
������������������������������������
�
���
���������
��
�
�

���������������
������
�������������
�����������������


��������)�����
�����������
�



8




, 5#%+�$!%"��� &���� ��� �&� ��� 0%� +!� ��� +��"� %�� +!��
�!.�%"�$ !%"��+!���!���!%�!���!�!�6���%-����20%��

�
� /�� ��� ��
����� 
�����
���� ��� 	������ ����
�

� �
��� 	
����	���� ��
�


���
�����
�� 	


� �
� 
	���
����� ��� �
� ����
��
� ���� ���
��
������� ���� �����
������������������������
�

�� �1# +�+��
� �
� /�������
�����
�����
�����
������
�������
�����
���
����


���
�����
��
�����

�
��	


��
�
	���
���������
�����
��
����,
�������
	��	���	�����	��������
��)������
������
	���
�������	����
�
���
�����
�
�
��,�������#
*-���
�����
���
	���
����
���������
����������������,�������#
*-���������������	�����
��
�
����������
��
���
����
�
�	


�
������
���
�����
���������
���
�
��
�
�������������	������������
�������
�����
�����
����������)����������
�
�  �� ���
� )�
�
� �
� 
	���
����� ��� �
� �����
�� ����
�
� 
� 	
�����

� ��
�
�	�����)��������
�����
�������
�
����������
���
�
�������
�
�
���
����
����
���
��������
�����	�
���
�����

�����

�
��	����
�
����
������

������

��
�����
�������,�������#
*-����	�����
��	����
��
�

'� 5��#+!��
�
� C�

�����
���


���
�����
�������

�
��	


��
�
	���
����������
�����
��
�
�������
��
������������������������
�����%�����
������,�������#
*-��������
�����
�)

���������
���������������������	������+

������������������������
������ ������
��� 
� 	
�����
� ��� ���
9�� ����
���� 
������ �������� ��
�����
�����������	
���6�
���������	�������������
�����������
������
������
�����������	�
�������
���
��
���������

��������
.��	>�������
�
� /�� )

������� �������	


������
�� ��
��������	


�����
�
� ��������� �
�
�
�
�)�����
������
��������
�����)

�����������
�
�  ���
��������
����
�
����������	������������
�������
�����
�����
����
���������
����
����
�
���
�


� ������� �������	
�
��	���� ������ )

���� ��������� ��� ��
�����
�

���� 
�
��6
��� 	�
� ��
� ��� �
�� 	

����� ���� 	
���6�
� ��� �
� ��

�
	

������
����
�����	
�������������
�����
�
�
���
���������

��
��
�
����
� ���
� ��� �
�
� ��������� 
� 
�
��6

� ��� ����
���
��� 
���� ���
����
�����

�
�� �
���������	
�
��	���� /��
� ��������� ��� 
����


� �����
��
�
��

���
�����
���������
���
�
��������
�
���
�����)
��
��



9

�
�� ������� ���
�	����� �����
������ #
� 	
���
� ��	
������ ,�����	

���������-� ��� 
�)��
�� 
� ���� 

������� �
��
�� �� 

���
9
�� 	


�

�����
� 
� ������� 
������� 8����

�� ���� �
� ������
� ��	
������
,���������-� ��� 
�)��
�� 
� )
��
���
��)���
������� ��� ��
���� 
� �
�
��������
�	�
���
���

�
�  �� ���
� )�
�
� ��� ��� )

���� ��� ��� ��	������ 	�
� ���������
� ��� ���� ���
	�����
	���

�����
�����
��
������	�����
	���

���������
�
���
������
���
�

�� ���"� %��+!�����-!%�)��
�
� #
�����
��
�����
�%�����������������������������
�	������������
�����
%�����
���������
�

�
�����
��
���
�	
�����
��������������


���
����������
��

��������
�������� �
����������� �
��
��
������� )�����

�
����� ��������
)�

���
���
�� 
����
�� )���

��� ��� ���
�� )�
�
� 
�

�
� ���� 
����� 
�
��6
���� 	�
�
������
�����������)����������
�	�
���
��
�
� &�
���
���
����
�����
��
�����
�%������	������
��


���
�����
����
�����
�

����������
���
�������
��
����������

������������������������������8���
����
�
� 
	���
����� ��� ����
� ����
��
� ��� ���� ��� 	
������ ��� �
� ��	


����� ��� �
��
	�
���
���
����� ����
���� ���
� 
� 
�������
� �
� ���������
� ��� �
� 	�
���
���
��
��
����
��
�
�  ����������

��
��

��
�����
��
�����%������
���������
�	��������
�����
���

�
����������
���
���������

����������
��������
����	�
��
�	�
���
���
��
��
����
��
�
�
�	�
���������������

����	�
�������������
�

�����������
�
�����

��	���
�����������������������
�
�����
�
� %� 	��

� ��� �
� 
	���
����� ��� ���
�� �
��� �


���
�����
�� �
� ����
��
� ����
���
��
������� ���� ����� ��� /��
���� 0������ 	
�����
� ���� �����
�������
��	�
�
������
�


�  ���
�����
��
�����������
������6
�
�>���
�����������
������	�
�
�����
����
������������
�����)�
�
�
���
�����
���������
����������
	�������
������6
������������
������������
���
�
�����	�
���
��

�
�� #
� �����
����� ���
������ ���� ��� ��	������� ���
��

� ��� ����� ���

���������
�������������
�	


��
�

��������)������������	
�	����

��������
����������
���������
��������
���������
���	��������
�����

�����
������
����������������������������������
��
��
�������
	�
������� 	�
� ������ ���� 
����� ��� �
� 	�
���
���
�� �����6

� �
�
����
��
��������
��
�����������������

� �



10


�, ���+��"� %��+!�� �!.�%"�$ !%"�� +!��.!���+!�+!� !�� &#%"�� +!�
. �"��2#� �&�#+!%� ��!%����"��� ����

�
� /�����


�������
��	
������
�����
�����
��
��������
��
�������������������
����
����
��
�������
�����������������������
�����
���)�
����
������

��7
�
��
�������������
��������)
����
�������

�
����������������
�����
��
��
��������
���
����
������
��
��
����


��������������
������
����

�������
�����
��
���
�.����
���
����
��
���������
	
�����
�
��
�
� 0�
� ��� �
�� 	��
�� ��
��	
������
� ���� ��� 
�)��
��� 
� ������ ���
� ��� �
�
���
������
� 	�
� �
� D
�
� &
���

� ��� �
� ��
���D�	
��
���� '������
� ��������
�
5>��
����

���
���5���������
���
��
�����

����

���
���������������������
����������������
����������������������������
��������������
���
�)�
����
�
�� ���
������ ��� ���������� 
��	����� 
� �
� 
	���
����� ��� �
� ����
��
� ����
���
��
���������������������
��
������������

�������:���������������5�
�
����
&
������������� !
����

����� �
��� 
��
��

� ���� ������ 

������� ��� ��� ���
�
��	�
�
���
���������
������
����

����
��������
���������	
����	������
�
���
��
��������
������
����
������
���
�����
	
��
�����
�
�����
������
�����
��
�
�������
��
�����������������
�

�  ���
� ��������
� ��	���
� ��� 	
����	��� ��� 
�
���
�� ��������
� ����� �
�
	��������
�� ���� ������ �
� 
�������

����� �
����

�
� 	


� �
� ��)���
� ��� ����
	
��������������������������
���� �
�
	���
��������� 

�������:���������������
5�
�
�� �� &
������������� !
����

���� 
�� 	�
����
� J�������
��	 
�	 ������	
(���
����	�	����
��	����������������	��	�������������	
�	���	������	�	��	�����
�
�		
/�� ����
� ���� �
� 
�������

����� �
����

�
� 	����� ����

� �� 	
�������
� ��� �
��
)�
�
����
����
��
��	�
�
��	�
���������
�������������
���������
�������������
�
� )�
�
� ��
����
� 
��	�
�
� ��
��
��)����
������ ��
	
�	�
�
� 
� �
� 
�
���
�����
���� �������� ��� ���
� )�
�
	 ��� ��� �
����� �
����

��� -��	 �
������������	 ���
�	
������	�	 ���	������	��	��	 ���������	��������'	�	��	��	 ��	 ���������	��	 �.�����	
(���
���	 �	 &��	 ��	 ���	 ������
�'	 ���&��	 ��	 ���
������	 �������	 �	 ���	 ������	
(���
����	 ������
��	 ���	 �����'	 ���	 �������	 
��
�	 ������	 
�	 ������	 ��	 �.�����	
����������	 &��	 ���������'	 ��	 &��	 �)�	 ���	 ��������	 ���������'	 �	 ���	 ��	 ��	
�������	 ���&��	 ��	 /����	 ������	 
�	 ��	 ����	 
����	 �����	 ���	 �������������	
�����������	��	��	���-��

�

� %��� ����
� ��������
� ��	���
� ��� 	
����	��� ��� 
�
���
�� ��������
� �� �
�
	��������
�������������
�
�������

������
����

�
����	
�������
�����
��)�
�
��
��
����
�� 
��	�
�
�� 	�
� ���� ����
���������� ��� 
�������� �
���� ��� ������ �
�
)�
�
���
����
�
��	�
�
���
��
��)����
��������
	
�	�
�
�
��
�
�
���
���������
������� �� 	�
����
� ���)��

� �����
���� ����	�
����
�
�� �
	
���
�� �� 
�������
�
	
�
�����
�� ����	��������������)�
����
�
���
��)���������������
�
��
�
�
���
��
��������
�����
�������



11

�
� �������
� ��	���
���� ��� �
����

��� �C �KIC� 8C5!/5/I�C� !�/'CD�
����,��������
��������	


�������
��
�����
�J
�������	
��	
��������	��	 �����	
������J�� J
�������	 
�	 ��	 �������������	 ������J� �� J
�������	 
�	 ��	 �����������	 �	

������������	
�	��	���������
�
	(���
���J������
���
���
�������
���������
��
)�
�
�� ��
����
��� 	�
� 	
�������
� ��� .��
��� 
� )��� ��� ����

���
� 	���
������ �
�
��
�����
���
��
�
����������������� ���
��

������������ �
�	�
���
���
�� ��
����
�
	


� 
	
������
� �
� 
�
���
��� � /��
�� ����
��
�� �
�� ����� ��	��
�
���
	
�	����

���������� 	


� ��

���
� 
���
��
�� ��� ��� )������
������� ��� �
��
��	
��
��� ��� ����
���� �
�
� ��	���� ��� 
	���
����� ��������
� 
� �
� ����
�����
�������������
����
�	�
���
�)����
�����
���
����
���
�
�
�	�
��
�	
���

�-���
�
�  ���
� ��������
� �
��� ��
� ���	


����� ���
�� ��� 	
����	��� ��� 
�
���
��
��������
����
�����
��
����� ���
��
�������������������
��������������
�����
�
����	��������
������6
�����������	
�	�������������

����
�����������
����������
)

���� 
� �
� ���� �� ���� 
���
�6
�� 
�� ���.
	
���� 	


� 	
�������
� ��� �
�� )�
�
��
��
����
���
��)����
������ ��
	
�	�
�
�� 
� �
� 
�
���
����� ���� ��������

�
����

��	�
�
��	�
� ��������
������������
������������ �

����������
�������������
����
���
���
�����
������
������
����

�
��
�
� /�� 
�
���
�� ������ ��� 	����� ��� ����
� ��
��	
������
�� ��� ����
� ���
� �
�
����
��
����� ���
��
��������������������
����

���	
�����

��

�����
�
�����
����
��

��� �� ��
��	
������
���� �
� ���� ��� �
� �����
��� 
� ��	���

� ����
��

�
�����
��������
�����
��
�	�
�� �����
��
�
	���
�������� �
�	
7����
�� ��� ���
��
)�
�
� ���� 	����� 
	�
���� ��
��	
������
���� ��� �
�� �����
��� 
� �������

� ���
�����	��� ���� ���


� ��� ������ ��� ���� 
��
����� �� �����
������� ��� ���� �������
������
������������
� �
��

�
�����������
���
����
�����������������

�������
���


�����������
�����������
��.����
���
����
��
� �
�  �����
��
��

����
�����
������
�����
�������
�������
�	��
�����
�
����
����
��

��������
	�
�����
��	
������
���������
����
�������
�����

���������
�
��
�	�
�������������������	�
��������
.������	���
������ �����������
���� ����

��������� �
�	�
���
���
����
����
�
���
�

���
�������
�����	�
��������
�����
�������������������

����	


���)

��

�����
��
� �
�������
��������
����

�
����
���� ���� �������� 
��	���
����� ���� �
��� ��
�� �
�����
���� �� �������� ���


� ���

����
� �����
� ���� ��� ��� �7�� ��	�
�
���� �
� 
���	�

����� ��� ��� ��
����� ��
��)

��
����



12

�, ����!.�%"�$ !%"��+!���!���!%�!���$' "���� '#"�� ���
�
� !
�� �� ����� �
� ����� ����6
��� 
���
��
������ �
� ����
��
� ����
���
��
�������������������������	�������� ����
�������
������
����

��� ������
��	���
�� 
����
���
� �

��
�� 
� �
� 
	

������ �� �
�
����� �� �����6
����� ��� �
��
������
���� )������
�� ��������
���� ��� 
����� ��� �
� 	�
���
���
�� ��
����
� ����
�����6
�
��	


�	�
����
������


��
���)

��
��������
�������)

��������������
	�
�����������)������
�
� D������������������
�����!
����

��� �
�����
��
����� ���
��
�����������
����� ������ ��
� ��	���
�� 
	���
����� 
�� 	�
����
� �

��	�
� �� �

�	
�

� �
�
	�
���
���
�� ��
����
� )������
� �
�
�
� ���� )����� ��)

��
��
���� �� ��
������
)���
����� ���

���� 
	

�

��� ��� ���
� )�
�
� �
� )���

� )������
������ �
�
�
� ��
�������


��� ��� �
� 
�
���
�� ��� ���� ������� �� ��� ��� �
� 
�
���
�� ��
����
� ����
��	�
)���
�� �� �
������
������ ���
��
��� �� ���
�����
� ��� ���
� )�
�
� �
��

��	���
�����
���� ��

��	���������� 
�� ����� �� 	�
���
� ���� 
���
�� ��� �
�
	�
���
���
�� ��
����
� 
�� �

��)�
�
� ��� 	
�
������� ���� ����� ������

��� ��
������
��������
�������
�������
�
���
������	�
���
�������
����������
��� ����
���	
�������
�
�����������)������
�
� /������
����
��
�����
��
��������
��
�������������������������	��������
����
��
����

���	�
�
�������
����
���������
�
�����������6
�
���
	���
�
G����

�
���
�� �������� ������


����� ����
��

��� �� ��
��	
������
�� �
��� �������������
���

���� ���� ������ �
���� ���
�� �� �
���
� ��
��	
������
� 	�
���
�� ���� ����
������������

������
�������6
������

�
����������)�������)

��
��
�����
�
�  ����� ��� 	����� ��� ����
� �.������ ��
������ �������� �
�� ��


�����
��
���
���� �� �
� ����
��
� ��� ��
����� ���	


��� ��)�������� ����� 	


� ���� ���
�����
��������
���
��������
���	�
��
�
�����
�����
��
��
�



13

�
, �&� ��� 0%� +!� ��� ���"� %�� +!�� �!.�%"�$ !%"�� +!�� �!��� !%�
���"��� ����

�
� /�� 
�
���
�� �
� ����
��
� �� �
� �.����
� ���� ���
��
������� ���� ����� ��� ���
��
������
����

�������


��������
����������
�������
��)���
������	7


)���

���
��
�������
������
	���
�
��������6
�
������
�)��
6
���������
�
��
��������
�
� 
���
���
��� ��� ����� ��� ���
��� ��� �
� ������ �������� ��� 
������� 	
�������
���
�������������	�������
�����
�
�

�
����7��
��7������
��
��������
�	�����
����
�����
��
�����
��������
���������


�������
��������
������
�

��������
��������� ���� 
��
������ ��� )���
������ �� ��� �����)��
����� 
��� ����� ����
	
����	���� ���
�� ��
��� 
�	�����G� �� ���


� ��� ���
��
��

� ���� �
� ����
��
� ��
�.����
� ����� �
� ����� ��
�
�
� 	�
� 
������� 
���
��� ����
� ��� �
��
� ��
�

���������
��������
�����
���������������	�������
�����)���
���
�
� &�
� ��
�� �
��� ��� 

������� :� ���� ������� ��� 5�
�
�� �� &
�������������
!
����

�������
���������&
����	��������
���
��/�������
����������
�
��

�����


���������
�	��

�����
�����
�
������

���
������
��	

���������
�����
�
�����
��	���
� ��� ����>�� �
��� 
���
�6
����� 	


� ���� ���� 	

�����

��� ��������� �
��
)�
�
�� ��
����
�� 
��
�
���� �� ��
�
���� ���� 7����� ��� �����
� �
�� �

�
��
�
����

�
�� ���
������
�� 	�
� �
� ������
������ � %��������� ������ 

������� ���
�
��

� ���� ��	�
��
� �������
� �
� 	��������
�� �� �
� ����
�
�� ��� ���� ��
�

	���
�
��
�����
��
����.����
��������
��
����������������
�)��������������

��
�
�����6
�������� �
�� )�
�
�� ��
����
�������6
�
��	�
� �
��	

������
� �
��7��
��7���

��	�
�������������������

����
�
������
�������	�
������)���������


����
�
����
���
�6
������
��	�
����	�
��
�������
����������������
� �
� $�.������ ������ ����� 	����� ��� ����
� �� ���
���� ��� �����
� ���� ����
�
����
��
�����
�������
��

�
����� �
� ��	�
�
���
����������
����
�	��

����
��������������������
����������
���������������	


����
	���
���������	�����
	���

� ���� ��� �
����
	
�����
���� ����� ����
������� �����
� ����� �����6
���
���� .����� 	�
� �

��� ����	�� ��� ��� ��
����� 
�����
���� �� ��� ��� ��
�����
���	


��������
�)��
���
�����	
�����
��
�����

�������



���

����
����
�
�����
� ��� 
����� ��� �
� 	�
���
���
�� ��
����
� 
�� ���
�����
� ���� �
��

��	���
�����
���� ���� �
��� 
��
��
�� ,������
�
�����-� 	�
� 
��� ����
���� ���
��
�
��	�
���
��
�
��������������

�
������������
�
��
�������	�������
	�
����
����
	��
�� 	�
� ����	��� �� 
��� ����

� ��� 
����� ��� �
�	�
���
���
�� ��
����
� ���
	�
�����������)�������
�



14

�

, ��%��#� �%!���
�
� %� ��� �

��� ��� ����� 

������� ��� �
� ���

��� ����6

� ��� �
��

� ����
�������
�	�
����


��
���)������������
�����
��
��������
��
���������������������

��
����������	
����	����������


���
�����
������������
��������������	�
�
���
�
�����������	


��������/��
���	���
�	����


���������������

��������
������
�
�
����
� �
� %��

� ������ 
� 	��

� ��� ���� ����
� ����
��
� �
� ����� 
�	��
������
�����6
�
�	�
��7����������������	�
������
�����
�����
������
��	�
�
���������
�
	����������	��	�
������
��������	


��������������
��>����
���.�
�
���
�
����
��
� ���� ���
��
������� ���� ����� �
� ���
��� �

�� ��	�
�
���
� 	


� ����
���
���������
���������
� 

�6���� �
���
����� )���
�����
�������������
��	�

�
	������
�� )���
���� �7�� 
�
����
�G� �
� ����
����� �
� ����� ��

� ��� ����
� ���
��
������ ����
� ����
��
� ��� �
� ���
�
� ��� 	
��
�������� ���� ����� ����	��� ���
�
�����)���
��
�����
�����/��
�����
������
����

����	�
�����
����)
���
������
��
��������	�������������


��
�)
��
������
������

��
����

�
��
����	�
�	

���
�������������
��
�������������������
�������������������
��


���
�6
���	�
�
	

����
�� ����

��6
�
�� ��� ��������� ��)

��
����� �� ��
����� )���
�� ���� �
��
��	������ 
� ���� ����
���������� ���� ����
�� ���� ���
������� �����

���� 	


�
	
�����
����


���6

��������
������
����

�����
�
� C�
�� ��� ���� )
���
��� ����	��
�
� �������


��� ���� �
� ��)������ 
� �
� ���

	���
���������
�����
��
��������
��
���������������������������
�����������
�
������
�� 	������
� �� ������
�� �����

�
� 	


� ���� ��
� 
��	�
�
� �� ������
�
�
��
��	
������
�������������
�	��

���������
������
�	��
������������
�
���
���


���
�
�	�
������
��������	


����������
�����
�����
����	�
��7�����
������������
�
�  �� ���
� )�
�
� 	

����

� ���� ������� ��
� 
���������
� 
�� �������� ��

	���
����� ��� �
� ����
��
� ���� ���
��
������� ���� ����� 	�
� 	

��� ��� �����
���
������
��
���� �����
��� ������� �� ��� ����

�� 	�
� �
� 
�������

����� �
����

�
��
����
�	��

��������
��
�	��������
�����
	���

�����
��.����
�����������������
	
����	��� �
�� �
���� ���
����� ��� �
�
� ��6� �7�� ��������� ���� ��� ������� �
�
������
��	������
��������
����
�������

���
�	


����
	���
������
�
� %������������������	
����������
�����
�������������������������
����
�
��� ��� �
� �
��� ��� ���


����� ��
��	
������
�� ��� ����� �
�	�� �� ������� ����
�����

� ������
�������� ��� 

�������:���������������5�
�
����&
�������������
!
����

���� ���
������ ����
��

� ��	�
��
� 	�
� 
��� ����
��� �
� 	��������
������
�������
�
�������

������
����

�
��������

���	
�������
�����
��)�
�
����
����
��

��	�
�
��	�
���������
�������������
���������
��������������
�)�
�
���
����
�

��	�
�
���
��
��)����
��������
	
�	�
�
�
��
�
�
���
������������������������
��
����
�	��������
��	


����������
���
�������

��
�������������
�
��	��������



15

�
� )��
6
� �����
� �
� ����
��
� ���� ���
��
������� ���� ������ ���� 
�� ���
�� ���� ���
	
����	��� ��� 
�
���
�� ��������
� 	�
����� ���� ���� ������� ������� �
�� )�
�
��
��
����
�� �����
������ �
�
�
�� �� 	����
��� ��� ����� ������

��� 
� )��� ��� ����
�

��
������

� �� 
���

� ��� ���� �
���� ��� ������ ��� ��� ��� 
����� ��� �
� 	�
���
���
��
��
����
����	�
�����������)������
�
� &�����������
�

��������
�7������
�
��6
����������	7


)���
���
��
�������
�
�����
��
����� ���
��
����������������������

��������6
����������

�����
�����
����
�	�
���
���
����
����
��
���������������
�
���
���
�����
	�
�����	�
�
����
	


�)
�����

��
�����
�����
�
��6
����)�������
�
���
��������

����������
��
�����
��)

��
��
����� �����
��)�
�
������������������������
����
�
���)�
����
����
�������7��	
�������
�	�������������/��
����0���������%�.
��
��������
��������
�
� 
	���
����� ��� ����
� ����
��
� 
�
��
� 	


� ����
	�


�
� 
� �����
��
�
���
��������
�



16

�


, �!�!�!%� ���7 '� �-��� ���4�

�

�� %���
��'
�����@1;;1A�� ���
��
�����#��
��
�����������$���������


	���
���������
��D�����
����%�����
���D
��'��.��!��������I

���

0����
���
���������
����
��

1� 8�
������8

�
�D
������@1;;2A��#��
��
����������������������

���
�

)
��
�����
�	
�������������������I
�
���
�����D
��'��.��!��������I

���

0����
���
���������
����
��

2� ��
	������D���
��/#�#��
��
�����������$���������	�

���1;���������
��

���1;;?�����

***���)	
��
��

"�
���
���L�����
�"�����

)�
�"��
	�����	�)��

3� 8���
���
��8

�
��/���.������!
����

���/�	
9�������
�/�	���
�����

����
��
������ �
��������K�
���������	�

���1;���������
�����1;;?��

���***���)	
��
��

"�
���
���L�����
�"�����

)�
�"����
���
�	�)��

8� ���6��I���
����/#�%##%5%8K/5!C� /�#%�&/�DC5%#K % �'0�M K�%�@��

/#�#/$%5!%8K/5!C� /#�$/#C�DC�K/!%�KC�	�
�%F0DC� /�#%�

&/�DC5%#K % �'0�M K�%A������	�

���1;���������
�����1;;?�����

***����������
�������
��
�"����
"$/#CN1;DC�K/!%�KC�	�)��

?� +�����
��/�
������@1;;3A�#CD�5/IC�KCD�%5O8%#CD�%5!/�/#�

 /�/�PC�!�KF0!%�KC��&/�D&/�!K$%� /�+0!0�C�����	�

���1;����

�����
�����1;;?��

***����������
�����
����"���"�
�1"  (Q(N2 D0F'N2 R+�%0 /S+KD

�%#RN1?8N2 �1N1?TN2 3EE3<N1?�N2 5N1?0N2 ���

�


