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RESUMEN

En el presente articulo se analizan los sistemambiesios en Costa Rica y su impacto sobre las
Pequefas y Medianas Empresas. Las PYMES son dlenpi@rtancia para el desarrollo economico

y social del pais gracias a su impacto sobre elampla exportacién. Una de las debilidades méas
fuertes encontradas para su desarrollo es ladalterédito a tasas de interés bajas. Las tasas de
interés son altas en el pais a causa de la inflatiga causa de mucha importancia de la inflacién
es la politica monetaria que adopta el pais. LEgas monetarias que se han implementado en el
pais histéricamente han traido serias consecueinfiasionarias. Se expone la dolarizacién como
una solucién efectiva a la alta inflacion en elsp&on una baja inflacion, las PYMES podran
acceder a créditos con tasas bajas y con maydidéatiademas, implicaria una desaceleracion del

aumento en los costos de materia prima, servicroaro de obra.

ABSTRACT

In the present article analyzes the monetary paieidopted in Costa Rica and their impact over the
small and mid size companies. The small and mid s@mpanies are of vital importance to the
adequate economic and social development of tHemadbne of the main weaknesses that these
companies have is the difficult access to loank wiball interest rates. The inflation of the countr

is one of the main reasons why the interest raes@high. The monetary policies adopted by the
authorities in the last deceades have come witlowserinflationary consequences. This article
presents the dollarization of the economy as aact¥fe solution to the high inflation of the
country. With a low inflation, the little and midze companies could have access to more loans
with smaller interest rates. Also, this would briagstop to the accelerated cost of production

materials, services and human resources.
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INTRODUCCION

Nuestro pais, por su pequefio tamafio y limitadagses naturales, es una nacion que depende del
comercio exterior para su desarrollo. Dado quetipaoente el 100% de las transacciones del
exterior se negocian en dolares, el valor del délarla economia costarricense es de gran
importancia. Como se verd mas adelante con el rdsade este articulo, de todas las
transacciones de comercio exterior que hacemogramaparte son efectuadas por PYMES. Es por
esta razon que el sistema de tipo de cambio quateadbpais con respecto al délar es de relevante

importancia a diferencia de otros paises que saamdsuficientes.

Durante los veinte afios de minidevaluaciones eldg cambio del dolar paso de 72 a 493 colones
por ddlar, una devaluacion acumulada del 576%.usnikimos diez afios, el valor del colon frente
al délar cay6 en un 100%. Esta caida gradual seepc@mparar con la devaluacion de la moneda
mexicana en 1994 que fue de un 110% contribuyendoet colapso de su economia. A pesar de
que en Costa Rica fue mas gradual, el resultadomeg similar y es precisamente el
empobrecimiento de la mayoria de a poblacion perespecial la clase de mas escasos recursos y

dado que sus ingresos, siempre en colones, vallanvea menos. De la misma manera, el impacto



sobre las empresas es mayor cuando se trata de 8¥YM&s su supervivencia depende mas de

fuentes de financiamiento y personas que se véansamte perjudicadas por el fenédmeno.

El Banco Central de Costa Rica (BCCR) toma la d&tisl 17 de octubre del 2006 de cambiar el
sistema a uno donde el valor del tipo de cambidepadiotar en forma mas libre acorde con las
leyes de oferta y demanda del mercado pero dent® limites superior e inferior lamados bandas.
Las principales razones del BCCR para esto fueabusgta disminucion en de la inflacion y tener
mas control sobre la politica monetaria del paienm@ se demostrara en el desarrollo de este
articulo, con este nuevo sistema los resultadossitin poco exitosos y su beneficio sobre las
PYMES ha sido muy reducido. Dado esto, se pretamaddizar opciones alternativas de sistemas

cambiarios de modo que pueda proponer una mejaciéalal problema en cuestion.

PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (PYMES) EN COSTA RICA: IMPORTANCIA Y

APORTE EN LA BALANZA COMERCIAL.

Importancia de las PYMES en el Pais

Segun la Caja Costarricense del Seguro Social (E@SSmpresas, dependiendo del nimero de

empleados con que cuenten tiene la siguiente ickadibn:

e Microempresas: 1 a 5 trabajadores
* Pequefias: 6 a 30 trabajadores
¢ Medianas: 31 a 100 trabajadores

e Grandes: mas de 100 trabajadores

Se define como PYME, el sector que incluye a tddasmicro, pequefias y medianas empresas.
Segun datos de la CCSS, el 97.9% de las emprasadgs registradas son PYMES. La mayoria de

estas se encuentran en el sector de comercioigissrv



Grafico 1. Empresas privadas segun tamafio
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Ministerio dertimia, industria y Comercio

Las PYMES contratan al 50% de los trabajadores| exeator privado. Esto equivale a 840.000

trabajadores aproximadamente.

Grafico 2. Trabajadores en empresas privadas
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Ministerio deritamia, industria y Comercio



Aporte de las PYMES en la Balanza Comercial ded Pai

Las PYMES representan el 80% de las empresas quetan y generan el 16% del total del valor
exportado. Haciendo el estudio en forma més ddtaftara el sector industrial, se observa como las

PYMES representan el 95% de las empresas indestyade estas, el 82% son exportadoras.

Grafico 3. PYMES en el sector industrial
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Ministerio dertimia, industria y Comercio

Ademas, es importante considerar que muchas oW8EB dependen del comercio exterior en
forma indirecta pues son proveedoras de bienesvicees de grandes empresas exportadoras. A
este tipo de comercio indirecto se le llama encagdéento productivo. Los encadenamientos

productos son de vital importancia para las PYMESsp

- Su aporte a la generacion de empleo y en especrabdo de obra calificada.
- Mayor y profundo impacto de las exportaciones estLRica.
- Transferencia de tecnologia. Esto incluye el aprajelde nuevos y mas eficientes métodos de

produccion.



El crecimiento de la economia en Costa Rica edltoros afios ha sido impulsado en gran medida

por el sector exportador: Los sectores que masharentado han sido los de alta tecnologia como

el médico, electrénico, quimico-farmacéutico y amptastrial. Estos sectores han sido importantes

no solo en su aporte en la balanza comercial delgxao también en el gran beneficio que le han

brindado a la PYMES por medio de encadenamientduetovos. El incremento sostenido de los

encadenamientos productos entre PYMES y empreaasntcionales se pueden observar en la

siguiente tabla:

Tabla 1. Negocios entre PYMES y empresas transnhacionales &g01 al 2005
ANO 2001 2002 2003 2004 2005
CANTIDAD DE NEGOCIOS 1 9 18 42 108
MONTO EN MILES DE COLONES | @277,100| @€151,656| @460,586| @€946,000 | €1,546,000

Fuente: Autor. Datos obtenidos de Costa Rica Pra*@&®COMER

La Promotora de Comercio Exterior de Costa RicaQBRMER) tiene un departamento llamado

Costa Rica Provee en el cual se trata de facllirencadenamientos entre PYMES y grandes

empresas exportadoras. Como se puede observasigiuiante tabla, la actividad de la PYMES

ligadas con Costa Rica Provee con empresas expoatata ido en ascenso. Con esto se demuestra

aln mas la importancia de las PYMES en la balaozeercial del pais.

Tabla 2. Monto de negocios concretado por periodo segun ecsor PYME en
UsS$
%
SECTOR PYMES 2002 2003 2004 2005 TOTAL Participacion
Metalmecanica $ 192,000 $140,500 | $ 1,472,840 | $ 1,805,340 26.02%
Plastico y sus manufacturas $36,000f $208,000] $506,592| $368,609|$ 1,119,201 16.13%
Electrénico $95,000| $ 240,000 $15,000| $300,460| $650,460 9.38%
Agroindustria $ 451,000 $65,485| $516,485 7.44%
Alimentario $250,000| $ 162,000 $412,000 5.94%
Otros $103,000| $471,000f $971,200| $889,178|S$ 2,434,378 35.09%
Total $426,000|$ 1,169,000 | $ 2,246,292 | $ 3,096,572 | $ 6,937,864 100.00%

Fuente: Autor. Datos obtenidos de Costa Rica Pra*@&®COMER




Principales problemas de las PYMES en Costa Rica

Las principales debilidades que tienen las PYMHES pa adecuado desarrollo en el pais son:

Financiamiento: normalmente, este tipo de emprigseian como una iniciativa familiar. Esta
iniciativa es financiada en una parte por medieagtal propio y el resto muy probablemente
por medio de financiamiento bancaria. El financemn no solo es necesario para la puesta en
marcha del negocio sino también para su adecuadoriento durante los primeros afios.

- Capacitacion: muchas personas cuando inician ugaefa empresa suelen tener muchas
limitaciones en el conocimiento de cO6mo se mantigneegocio.

- Investigacion y Desarrollo: la innovacion es umedato fundamental de cualquier negocio, sin
embargo, en muchas ocasiones las PYMES no cueptarecnologia ni los recursos para
llevar a cabo estos procesos.

- Entrabamiento burocratico: el exceso de papelésjities y requerimientos para iniciar un

negocio en Costa Rica suele desincentivar el dikkade pequefias nuevas empresas.

En mayo del 2002 se crea la ley 8262: Ley de Femaiento a las Pequefias y Medianas
Empresas. En la misma se estipulan medidas de apstmnadas por el gobierno a favor de la
creacion y desarrollo de PYMES en el pais. Emtsentedidas, tal vez las dos mas importantes son
la creacion del Fondo Especial para el Desarr@ltad Pymes (FODEMIPYME) y el Programa de
Apoyo a la Pequefas y Mediana Empresa (PROPYMBH).d3tos programas, las PYMES tienen
acceso a créditos preferenciales y capacitacicamesgu desarrollo. En adicion a estas medidas, es
necesario destacar el aporte de PROCOMER a las BYbdiiEo facilitador de ayuda para que
inicien su proceso de exportacion y en la busqaedancadenamientos productivos entre PYMES

y grandes transnacionales por medio del programat&dRica Provee”.
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Con este andlisis, se puede concluir que las PYBtiESnecesarias para el adecuado desarrollo
econdmico del pais pues ayudan a diversificarda@nia, a generar fuentes de empleo y aumentar
el nivel de competitividad.

ANTECEDENTES: SISTEMAS CAMBIARIOS EN COSTA RICA

Sistema de Minidevaluaciones

En noviembre de 1983 el BCCR acordé unificar ab tile cambio del mercado libre interbancario
por un sistema conocido como de minidevaluacioBésistema de minidevaluaciones consistia
ajustes pequefios y diarios del tipo de cambio @se len una pauta preanunciada. Con este

sistema, el BCCR se convirtié en el tnico compraldodivisas en el mercado.

El principal propésito de este sistema fue estabilla economia por medio de una menor
volatilidad del tipo de cambio. Esto a raiz de gupo de cambio en los afios ochenta aumento de
¢8.60 por US$ a mas de ¢80.00 por US$. Si bieree®cel objetivo de disminuir la volatilidad de
cumpli6 a cabalidad, la intervencién del BCCR soktemercado cambiario trajo grandes
consecuencias desde el punto de vista inflacion&#&a poder mantener el tipo de cambio
controlado, fue necesario que el BCCR inyectaranad en la economia en épocas de abundancia
de ddlares de modo que el colon no se aprecigranta, de esta manera, aumentos inflacionarios
importantes. En el 2005 el BCCR registrd gastoscpacepto de estabilizacion monetaria préximos
a $331 millones de dolares. En el siguiente graiegpuede apreciar el aumento del indice de
Precios al Consumidor (IPC) de 1976 al 2004. Selgapreciar como el aumento se dio en forma
mucho mas pronunciada desde que se instauré eisisie Minidevaluaciones en adelante. La

variabilidad del IPC antes de 1983 fue de 0.54 trasrque luego de 1983 fue de 24.85.
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Grafico 4. indice de precios al consumidor general de 1976 2004
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Banco Centralalgta Rica

La inflacién anual promedio durante la época dddeiwaluaciones se mantuvo en un promedio del
14.94%. Si bien es cierto, el incremento del indige precios al consumidor no se debe
exclusivamente a un exceso de dinero en la econ@®miano de los factores mas influyentes. Un
colon que cada dia iba perdiendo mas valor corectsml délar sumado a una inflacién de dos
digitos contribuyé a que la clase de mas recunsssatlarla la mayoria de su capital a dolares
mientras que la clase mas pobre ganaba cada versrdarerd. Se puede concluir que el sistema

de Bandas Cambiarias ayudo a que se ensanchaeglealsocial en el pais.

L A finales del 2005 casi el 50% de la liquidez aoitense se encontraba en délares



Grafico 5. Inflacién anual de 1983 al 2004 durante minidevaluziones
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Banco Centraldlgta Rica

Sistema de Bandas Cambiarias

El BCCR toma la decision el 17 de octubre del 208@@ambiar el sistema a uno donde el valor del
tipo de cambio pudiera flotar en forma mas librerde con las leyes de oferta y demanda del

mercado pero dentro unos limites superior e infélamados bandas.

Las principales razones por las que se decididr lehcambio fueron las siguientes:

- Disminuir la inflacion: el sistema de minidevaluawés introdujo una inercia inflacionaria en el
sistema y la principal causa de esto fue la neadsie@l BCCR de incurrir en elevados costos
financieros por concepto de esterilizacién. Porime@ una liberalizacién gradual del tipo de
cambio estos costos disminuirian y, por lo tantefecto inflacionario seria menor.

- Aumentar la efectividad de la politica monetariaeérmediano y largo plazo: una segunda
razon para la adopcion del sistema de bandas feidagupersonas volvieran a tener confianza

en el colén al hacer el tipo de cambio del dolas wériable y poco predecible a futuro. Al



haber mas liquidez en colones, las politicas moiastdel BCCR tendrian mayor efecto sobre

la economia.

El primero objetivo propuesto por el BCCR de dismrida inflacion por medio de una flotacion
libre del mercado suena muy razonable, sin embargmo se puede apreciar en el siguiente

gréfico, desde que se instauré el sistema el poatnbio ha permanecido pegado a una de las dos

bandas.

Grafico 6. Comportamiento del tipo de cambio en el sistema dendas cambiarias
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Banco Centrdldigta Rica

Esto ha obligado a | BCCR a seguir interviniendeeemercado de divisas, por lo tanto, no se ha
podido cumplir la meta inflacionaria. Este probles® podria corregir si el BCCR decidiera

liberalizar completamente el tipo de cambio elimoh@ las bandas y permitiera que el dolar se
comportara de la misma manera que se comprariguieabtro bien de consumo acorde con las
leyes de oferta y demanda de la economia. Tode@amdicar que hacia alla va el BCCR con sus

mas recientes politicas monetarias.
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Grafico 7. Intervencion del BCCR en las bandas
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Banco Centralalgta Rica

Una de las principales razones por las que el el dolar es cada vez mayor es a causa de la
balanza comercial negativa que genera que la eahtld dolares en la economia costarricense sea
cada vez mas escaza y, por lo tanto, el precimiho en colones aumente. Mas preocupante aun
es que la balanza afo a afio es cada vez més aed@atia fuente de ingreso importante de divisas
al pais que es el turismo también se ha visto afacpor causa de la reciente crisis financiera

mundial empeorando aun mas esta situacion de épaihbio.



Grafico 8. Balance comercial de Costa Rica en millones de US$
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Banco Centrdldigta Rica

Se puede concluir que hasta la fecha con el sistienteandas no se ha podido apreciar una mejora
significativa. M&s bien, debido a que el tipo denba se ha mantenido pegado a las bandas, la
experiencia ha sido muy similar a la del sistemanil@devaluaciones. El segundo objetivo del
BCCR con este sistema que era tener mas controé dabeconomia no se ha podido lograr
tampoco pues, en vista de la devaluacion constiiteolon y su volatilidad en la economia, el

dolar sigue siendo una moneda muy atractiva ecdaamia.

IMPACTO DE LOS SISTEMAS CAMBIARIOS SOBRE LAS PYMES

Inflacién
Como se analizé anteriormente, el sistema de tpoatnbio adoptado por un pais influye en gran
medida sobre el desempefio econémico del mismoaebsd gran impacto sobre la inflacion y las

tasas de interés. Luego de concluir que las PYMiESastores fundamentales de la economia, lo



que procede es hacer un andlisis mas detalladmgatto que tiene el sistema adoptado sobre este

sector de la economia.

Una de las principales debilidades en el desara#ld®YMES es el acceso a financiamiento con
tasas de interés razonables. Si bien es ciertsteexposibilidades de financiamiento especiales par
estas empresas con requisitos y garantias muy idaduands ahora con la creacion de
FODEMIPYME, todavia las tasas de interés que seejaaren el mercado son muy elevadas y

afectan en gran medida la rentabilidad de estasiémtes empresas.

El nivel de la tasa basica pasiva (TBP) siempré Bgado proporcionalmente con la inflacion
acumulada. La intervencion del BCCR en el mercadobiario, a pesar de que disminuyé con la
entrada del sistema de bandas, sigue siendo elgvads repercusiones sobre la inflaciéon siguen
siendo importantes. El BCCR implemento6 el sisteraabdndas para solo tener que intervenir
cuando el tipo de cambio estuviera pegado a undabdamentablemente, en la gran mayoria del
tiempo que lleva este sistema el tipo de cambioasmantenido pegado a una de las bandas. Esta

intervencion genera inflacién y, consecuentemeraigsa que la TBP se mantenga elevada.
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Grafico 9. Inflacién anual luego de la instauracion del sisteande bandas
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Banco Centraldlgta Rica

Volatilidad del tipo de cambio

Otro factor ligado con el sistema de bandas quetaafas tasas de interés es la volatilidad del tipo
de cambio. Al liberar el tipo de cambio en la ecofeose genera volatilidad y en especial cuando la
economia es pequefia como la de Costa Rica puesosfmttores internos o externos pueden
ocasionar cambios abruptos sobre el tipo de carblmiejemplo claro, es el cambio abrupto que se
da en el tipo de cambio en los Ultimos meses del B8to se debe en gran medida a que las
empresas deben pagar impuestos y aguinaldos enesofibr o que inyectan gran cantidad de

ddlares en la economia bajando de esta manerado.pr

Esta volatilidad del precio de la divisa crea exg@iias que causan movimientos en la tasa de
interés tendiendo a ubicarse en un nivel mas akliodo el colon se deprecia y mas baja cuando el

colon se aprecia.



Grafico 10.Comportamiento volétil del tipo de cambio
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Fuente: Autor. Datos obtenidos del Banco Centrdldigta Rica

Esta volatilidad es también perjudicial para elcfanamiento regular de las empresas pues genera
incertidumbre dificultdndoles la labor de hacersppiestos en forma certera, fijar los precios para

bienes y servicios, decidir en qué moneda es rsejaitar un préstamo y realizar contratos.

TEes1S: DOLARIZACION COMO POSIBLE SOLUCION A PROBLEMAS ENCONTRADOS
En el inciso anterior se analiz6 la forma que ersislema de bandas cambiarias actual esta
afectando el adecuado desempefio de las PYMES maiselAhora procede presentar una posible

solucion a los problemas encontrados.

Esta solucién debe tener como objetivo principsinitiuir considerablemente la inflacién de modo

que se pueden lograr los siguientes resultados:

- Estabilizar el tipo de cambio: la inflacion es emdmeno monetario, no es la devaluacién la

crea la inflacion sino al revés. La inflacion eséusante de la devaluacion. La inflacién es u



aumento generalizado de todos los precios, inchltyesl precio del dolar. La Unica forma
efectiva de garantizar estabilidad en el tipo delia es disminuyendo la inflacion.

- Tasas de interés de préstamos a un digito: conviosanteriormente, el nivel de la TBP es
directamente proporcional a la inflacién asi qusesquiere bajar las tasas de interés a un solo
digito serd necesario bajar la inflacion a un sddito.

- Maés crédito a largo plazo: si la economia es pelaipor agentes econémicos como inestable,
los ahorros y depoésitos se concentraran en el ptatm Unicamente y eso hace muy riesgoso
que el sistema financiero brinde financiamientdargo plazo. Para que haya un mercado de

ahorro a largo plazo es necesario una estabilidagbtaria permanente.

Una opcion relativamente rapida para eliminar et&f inflacionario de la intervencion del BCCR
en las bandas cambiarias seria aumentar aun raasplaud de las bandas o, inclusive, pensar en
eliminarlas y dejar que sea unicamente el mercadpe fije el precio del tipo de cambio. Esta
solucion de seguro tendria un impacto positivoaedi$minucion de la inflacion, sin embargo, no
necesariamente le daria solucién al segundo prebkmontrado que es el de la variabilidad del
tipo de cambio. Como se vio antes, es normal quenareconomia tan pequefia como la nuestra el
tipo de cambio varie mucho a lo largo del afio y difioulta la labor de las empresas para sus
planes a futuro. Otra razon por la que tal vez mstsea la solucion 6ptima es el hecho de quesin |
bandas igual habria inflacién, aunque no tan ekevades eso no detendria al BCCR a seguir

imprimiendo dinero en forma abundante.

Para verdaderamente disminuir considerablemeritdldgion serd necesario reformar el BCCR de
modo que se pueda administrar eficientemente ynpoiina dinero en exceso. La realidad es que
seria pedirle a una empresa de caracter publicongddique su forma de trabajar de mas de treinta
afos. Eso, aunque no es imposible, dificilmentpusele lograr en el corto o mediano plazo. Esto

da paso a una segunda propuesta: la dolarizacion.

20



Dolarizacion es un proceso de sustitucion de lagada local por el délar americano. Con esta
medida se solucionarian exitosamente los dos gsapd#blemas encontrados en el impacto de
sistema cambiario sobre las PYMES. Con una econdaiéaizada se le quita la responsabilidad de
la administracion monetaria el BCCR, por lo tarto,inflacion disminuye considerablemente.
Ademas, el pais estaria adoptando una moneda fiGkdeieramente, utilizada en todo el mundo y
con una variabilidad muy baja. Una dolarizaciérri@ como resultado una economia mas estable

en el pais.

Una forma de demostrar que la inflacién es un fem@mmonetario es observando el caso de
nuestro pais vecino, Panama. Panaméa nace dolarjgadi@ tanto, nunca ha tenido Banco Central
que regule la oferta monetaria. Al no tener ausatithonetaria, la cantidad de dolares que circulan
en el mercado depende exclusivamente del sectalugtivo. La inflacibn en Panama es muy

pequefia, inclusive por debajo de la inflacion erHstados Unidos.

Al tener Panama uno de los mercados financierodibras del mundo, disfrutan de una de las mas

bajas tasa de interés, plazos mas largos de csedienos requisitos para acceder al crédito.

Con una economia dolarizada las PYMES podran aceedetditos mas baratos, podran hacer sus
presupuestos en forma mas certera, su contabilidambstos seria mas constante y gozaran de una

economia mas estable.

Una ventaja de la estabilidad econémica causadi plmiarizacion, y en especial para las PYMES,
es una reduccion en los aumentos constantes geelci®s de las materias primas. Esto permitiria a
las PYMES hacer una mejor planeacion a largo plammentarian su productividad y tendrian
mayor seguridad econdémica. Podrian realizar pedi#osnayor tamafio consiguiendo de esta
manera mejores precios sin el miedo de que el destestos materiales cambie abruptamente al

corto plazo.
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Al igual que las materias primas, se generaria magtabilidad en el pago de salarios.
Actualmente, el aumento de los salarios respondeamentalmente como una medida para
equiparar los sueldos a la inflacion. De esta naeenpieza el circulo vicioso del aumento del
costo de la vida pues ese aumento en los salasanipresas lo tienen que trasladar al costo de los
productos que ofrecen. Al disminuir la inflaciomsierablemente, las empresas no tendrian que
aumentar salarios en forma tan frecuente y estpdewitiria mantener precios durante mayores
periodos de tiempo y hacer planes financieros ratégficos con mas confianza a mediano y largo

plazo.

Este es un momento apto para pensar en dolarizacdaomia costarricense pues un requisito
fundamental para que este proceso se pueda hatememnexitosa sin necesidad de disminuir las
reservas en dolares del BCCR es colocando el pdetitpo de cambio en su punto de equilibrio,

en un balance de mercado entre oferta y demandsg e puede lograr ahora que el precio del

dolar flota en forma mas libre en la economia.

CONCLUSIONES

* Las PYMES en Costa Rica representan el 97.9% dent@sesas privadas del pais y, de estas,
el 80% son exportadoras. Esto, sumado al hechoddmé&s de exportar en forma directa
también lo hacen en forma indirecta por medio dsm@enamientos productivos, convierte a
este sector en uno de vital importancia en la zal@omercial y en el desarrollo econémico del
pais.

» El crecimiento de la economia en Costa Rica eniliimos afios ha sido impulsado en gran
medida por el sector exportador: Los sectores gag man aumentado han sido los de alta
tecnologia como el médico, electrénico, quimicor@céutico y agroindustrial. Estos sectores
han sido importantes no solo en su aporte en kEnbalcomercial del pais sino también en el

gran beneficio que le han brindado a la PYMES pedimde encadenamiento productivos
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Una de las debilidades principales que tienen YAdEES para su adecuado desarrollo es la falta
de financiamiento a créditos atractivos. Si bien asrto, existen posibilidades de
financiamiento para PYMES y mas desde la creac®lad.ey 8262 de Fortalecimiento a las
PYMES, estas opciones aun tienen tasas de inteugs muy elevadas y dificiles de sostener
por una empresa pequefia con pocos afios de fundada.

Una de las principales razones por las cualesatsstde interesen los bancos son elevadas es
debido a que las mismas siempre deben de estenpiona de la inflacién anual del pais y ésta
historicamente ha estado por encima de los dowdigi

El sistema de minidevaluaciones fue instaurado @88 Icon el propésito de estabilizar la
economia por medio de una menor volatilidad del tip cambio. Si bien es cierto, al cumplir
con ese objetivo las empresas tenian mayor fadilplra hacer sus proyecciones a corto y
mediano plazo, el sistema tuvo grandes repercusioniiacionarias en el pais dado que el
BCCR tenia constantemente que inyectar dineroecdaomia con el propdsito de cubrir la
brecha entre el tipo de cambio fijado y el realrdefcado.

Con el sistema de bandas cambiarias, se pretefiditna las consecuencias inflacionarias
provocadas por el sistema de minidevaluacionexgrhgue los costarricenses tuvieran mayor
confianza en el colon como su moneda predileciawgsion. Sin embargo, estos objetivos no
se han podido cumplir dado que las bandas no haidgtener la amplitud necesaria para que
el precio del délar se maneje con libertad en etauo.

Una de las principales razones por las que el@adslidélar es cada vez mayor es a causa de la
balanza comercial negativa que genera que la eahtld délares en la economia costarricense
sea cada vez mas escaza y, por lo tanto, el pdEdianismo en colones aumente. Mas
preocupante aun es que la balanza afio a afio esezad®@s negativa.

Al liberar el tipo de cambio en la economia se genmlatilidad y en especial cuando la
economia es pequefia como la de Costa Rica puesifadtores internos o externos pueden

ocasionar cambios abruptos sobre el tipo de canitsta volatilidad es perjudicial para el
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funcionamiento regular de las empresas pues gémezetidumbre dificultandoles la labor de
hacer presupuestos en forma certera, fijar losigegeara bienes y servicios, decidir en qué
moneda es mejor solicitar un préstamo y realizatratos.

La inflacion es un fendmeno monetario, no es latmcion la crea la inflacion sino al revés.
La inflacion es la causante de la devaluacion.nfladién es u aumento generalizado de todos
los precios, incluyendo el precio del dolar. Lacaniorma efectiva de garantizar estabilidad en
el tipo de cambio es disminuyendo la inflacion.

Al aumentar ain mas las bandas cambiarias o elilametalmente de modo que el precio del
ddélar lo dicte mas el mercado es una solucion igteqiara disminuir la inflacion pues
implicaria que el BCCR deje de intervenir en lanernia por medio de la inyeccién de dinero
para estabilizar el tipo de cambio. Sin embargta esgedida no le daria solucion al problema
encontrado de volatilidad del tipo de cambio.

Para verdaderamente disminuir considerablementmflacion serd necesario reformar el
BCCR de modo que se pueda administrar eficienteamend imprima dinero en exceso.
Dolarizacion es un proceso de sustitucion de lagada local por el délar americano. Con esta
medida se solucionarian exitosamente los dos gsgmidlemas encontrados en el impacto de
sistema cambiario sobre las PYMES.

Con una economia dolarizada las PYMES podran aceededitos mas baratos, podran hacer
sus presupuestos en forma mas certera, su codéabiie costos seria mas constante y gozaran
de una economia més estable.

Una disminucién de la inflacion ayudaria a queushento de precios se de con mucha menor
frecuencia. Esto le permitiria a las empresas haoeimpras de mercaderia mas elevadas
consiguiendo mejores precios por volumen sin elbtede que estos precios vayan a varias

considerablemente en el corto plazo.
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» Al disminuir la inflacién considerablemente, laspeasas no tendrian que aumentar salarios en
forma tan frecuente y esto les permitiria mant@necios durante mayores periodos de tiempo
y hacer planes financieros y estratégicos con m@dianza a mediano y largo plazo.

« Con una economia dolarizada, la inflacion no seia, rsin embargo, la experiencia en otros
paises demuestra que si disminuiria a los nivaetesnacionales que son mucho menores a los
gque tenemos en Costa Rica actualmente.

* La estabilidad monetaria no es condicion suficieqgero si necesaria para alcanzar un
desarrollo econdmico y social adecuado. Por estanrael cierre del BCCR deberia ir

acompafiado de otras politicas econémicas congstean la libertad econémica.
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