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LA CRISIS ECONOMICA MUNDIAL Y SUS EFECTOS EN LA ECONOMIA
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Abstract

The strongest economies in the world have suffered the devastating effects of one of the worst
financial crisis since the Great Depression of the 30s. This article aims to summarize briefly the
major financial crises throughout history since the Great Depression, plus a collection of elements

and consequences that fostered the current global crisis.

Based on various reports and forecasts of private and government institutions, we can tell what

awaits us in the local and international economy in the coming years.
INTRODUCCION

Desde la finalizacién de la Segunda Guerra Mundial, la economia mundial no ha sufrido una
crisis financiera tan severa como la que se ha visto en los ultimos meses, originada basicamente
por un detonante principal: la crisis crediticia e hipotecaria que afecté fuertemente la burbuja
inmobiliaria que venian experimentando los mercados financieros de los Estados Unidos. El
fantasma de la recesiébn amenazaba a una de las economias mas fuertes del mundo,
anunciaban los diferentes medios de comunicacion. La amenaza poco a poco se convirtié en una
realidad y se pudo observar la serie de medidas que los distintos organismos gubernamentales
tomaron para que sus efectos no fueran tan devastadores para la economia norteamericana. Sin
embargo, como efecto domind se observaron las secuelas econémicas y de caracter social,

como el desempleo, quiebra de empresas tanto del orden financiero como del comercial, ademas
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de una inminente recesion que no solo afectaba esta economia sino al resto de las avanzadas y

emergentes del mundo.

A la fecha no se vislumbra una finalizacién a corto plazo de la crisis en donde se restaure la
economia a nivel mundial, mas bien se prevé que sea un proceso lento para principios del 2010,
segun lo pronostican los diferentes organismos internacionales como el Fondo Monetario

Internacional.

Costa Rica no ha escapado de la crisis. Prueba de esto es el Plan Escudo que desarrollé el
Gobierno de Oscar Arias para mitigar sus efectos en nuestra economia, en donde los principales
sectores por proteger son el social y el econdémico. Se busca que los grupos sociales mas
vulnerables reciban la ayuda necesaria y el sistema financiero pueda resolver los problemas de
liquidez que le aquejan, para asi solventar a su vez las necesidades de los empresarios
costarricenses para concretar los créditos que sus empresas requieren, entre otros muchos

factores y variables que afectan nuestra economia como un todo a causa de la crisis.
ANTECEDENTES

A lo largo de la historia las diferentes economias mundiales han sufrido varias crisis financieras,
por lo que hacer un breve recuento con el detalle de las causas y medidas que adoptaron los
gobiernos de turno, puede dar una vision clara de lo fragiles que pueden ser las economias de
los paises y como afecta la calidad de vida de los ciudadanos hasta llegar a extremos como los
que acaecieron en la “Gran Depresion”, donde surgi6 el panico financiero, gran desempleo,
migracion de los trabajadores a otros estados para burlar a la miseria y la busqueda de la

supervivencia basica.

Por la magnitud de los efectos que tuvo sobre la economia mundial, es necesario empezar con la
“Gran Depresion”, de los afios 30. Tuvo su inicio en Estados Unidos en 1928 con la caida de los
precios agricolas, pero el detonante fue el desplome de la bolsa de valores de Nueva York el 29
de octubre de 1929, conocido como el “martes negro” debido a la pérdida vertiginosa del valor
de las acciones, el cual fue muy intenso y dramatico. Los inversionistas vieron como el dinero
invertido y en muchos casos adquirido a base de un crédito, desaparecia en cuestion de dias.
Esto se dio después de una década de crecimiento econdmico, incremento del endeudamiento y

especulacion bursatil que crearon beneficios rapidos y faciles. Este entusiasmo se generd en
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gran parte por el surgimiento de nuevas industrias, como la radio, la fabricacion de automéviles y

la construccion.

La crisis inici6 debido a una caida en los precios de los commodities, como oro, petréleo, entre
otros; ademas de una disminucién en la demanda y consumo personal alrededor del mundo que
redujo las compras de bienes de consumo duradero como autos y casas. Como consecuencia,
los industriales que no habian previsto esta contraccién en la demanda, presentaron excesos de
produccioén, lo cual llevé a la quiebra a muchos de ellos y dejé a una tercera parte de la fuerza
laboral estadounidense desempleada. El banco central, al tratar proteger el dolar, aumentd las
tasas de interés e incrementd en mayor proporcion las tasas de vencimiento de la cartera de
préstamos. El “crash bursatil” produjo una reaccién en cadena en todo el sistema financiero,
dando como resultado que muchos bancos tuvieran problemas de solvencia y liquidez cuando se

acentuo la desconfianza en los depositantes de no poder reembolsarlos.

La crisis replanted el papel que tiene el Estado en la economia de una nacion. Franklin
Roosevelt asumié la presidencia de los Estados Unidos en 1933 y se fijo como objetivo principal
reconstruir la economia del pais. Para esto desarroll6 el plan "New Deal", que consistia en la
regulacion de la economia favoreciendo las inversiones, el crédito y el consumo, lo que permitiria

reducir el desempleo. El gasto publico debia orientarse a la seguridad social y a la educacioén.

Este modelo se inspir6 en las ideas del economista John Keynes quien expuso sus principios en
el libro "La teoria general del empleo, el interés y el dinero". Keynes sostenia los principios del
liberalismo clasico, pero proponia la intervencidn del Estado en aquellos casos en que se viera
perjudicado. Creia que una redistribucion de los ingresos y el aumento de la tasa de empleo,
reactivaria la economia. Nacid asi la teoria keynesiana

(http://www.portalplanetasedna.com.ar/crisis29.htm)

Las medidas adoptadas por Roosevelt fueron: ayudar a los bancos, subvencionar a los
agricultores, aumentar los salarios y reducir las horas de trabajo, crear nuevos puestos de
trabajo en la administracién publica y en obras publicas, lo que daria un fuerte impulso a la
construccion y a sus industrias derivadas. También se establecieron planes de asistencia
sanitaria 'y se organizd un nuevo sistema de jubilaciones y pensiones
http://www.scribd.com/doc/13621457/Crisis-Mundial-de-1929
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El “New Deal” dio como resultado la estabilizacién de la economia pero no el crecimiento, por lo
que se mantuvo un alto nimero de desocupados que hicieron de la década de los 30 un periodo
de tensiones y enfrentamientos sociales. No fue hasta la Segunda Guerra Mundial cuando la
economia se recuperd por completo, gracias al gasto militar masivo que elimind el desempleo y

acentu6 el crecimiento.

Crisis de ahorro y crédito 1986-1995

Los bancos de ahorros y préstamos en Estados Unidos, S&L por sus siglas en inglés, eran
instituciones locales que ofrecian hipotecas y recibian depdsitos de pequefios inversionistas. En
la década de 1980, la desregulacién financiera empezd a permitir que estos pequefios bancos
participaran en transacciones mas complejas e intentaran competir con los grandes bancos
comerciales. Esto producto de un “boom” inmobiliario debido a la baja en las tasas de interés y

el incremento de los precios de los inmuebles.

La repuesta que tuvo la Reserva Federal ante la crisis fue de seguir una politica monetaria
restrictiva y aumentar las tasas de interés como medida de control ante la inflacién. Esta politica
causo fuertes pérdidas en los S&L, ya que la mayoria de sus activos fueron pactados a largo
plazo y a una tasa fija, mientras que los pasivos eran de exigibilidad inmediata y tasa variables.
Las pérdidas relacionadas con la crisis S&L se iniciaron con brechas inmanejables entre activos
y pasivos, que surgieron de activos de largo plazo fondeados con depdsitos de corto plazo, lo
cual cred una excesiva exposicion a tasas de interés que llevd a la insolvencia de las entidades

de ahorro.

Entre las medidas adoptadas estuvo la venta de mayor cantidad de activos para recuperar
recursos, minimizar el impacto de tales transacciones en el mercado inmobiliario y financiero y
maximizar la disponibilidad en el mercado inmobiliario para familias de bajos y moderados
ingresos. Con esta medida se logré poner a la venta 30000 propiedades y se manejo cerca de
US$460 millones en la venta de activos, lo que ayudd a recuperar fondos de los depositantes y

evitar que se propagara a los bancos comerciales.
El Colapso de Dot-Com 2000

A finales de los afios 90, las compafias de Internet como Amazon.com y AOL cautivaron las

bolsas de valores y parecia acercarse una nueva era para la economia.
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El precio de esas acciones se dispard cuando se cotizaron en la Bolsa Nasdaq aunque en
realidad pocas de las comparias generaban ganancias. La bonanza lleg6 a su punto mas alto
cuando el proveedor de Internet AOL compré la compafiia de medios tradicionales Time Warner,
por casi US$ 200.000 millones en enero de 2000.

Pero la burbuja estallé en marzo de ese afio y el indice Nasdaq, con fuerte representacion de
empresas del area de tecnologia, habia caido 78% para octubre del 2002. El colapso tuvo
implicaciones mas amplias. La inversion empresarial cayd y la economia estadounidense se

desacelerd el afio siguiente.

El proceso fue exacerbado por los atentados del 11 de septiembre, que llevaron al cierre

temporal de los mercados financieros.

La Reserva Federal de Estados Unidos, también conocida como la "Fed", bajo gradualmente las
tasa de interés desde 6.25% hasta 1% para estimular el crecimiento econémico
(http://www.infobaeprofesional.com/notas/60383-El-lunes-negro-encuentra-similitudes-con-la-
crisis-de-1987.html&cookie)

Crisis Econdmica mexicana y efecto Tequila

Esta crisis se origind en México en 1994 y tuvo repercusiones a nivel mundial. La origind la falta
de reservas internacionales, causadas por la devaluacion del peso durante los primeros dias de
la presidencia de Emesto Zedillo. A unas semanas del inicio del proceso de devaluacion de la
moneda mexicana, el entonces presidente de los Estados Unidos, Bill Clinton, solicito al
Congreso de su pais la autorizacion de una linea de crédito por $20 mil millones de ddlares para
el Gobierno Mexicano que le permitieran garantizar a sus acreedores el cumplimiento cabal de

sus compromisos financieros denominados en dolares.

Entre las principales causas que provocaron esta crisis se pueden mencionar: el intento de
mantener un tipo de cambio estable cuando los diferenciales de inflacién entre México y EUA
indicaban que habia que devaluar; la dependencia de capitales especulativos para financiar el
déficit del comercio exterior de mercancias; la emisién de Tesobonos, instrumentos de deuda
pagados al tipo de cambio vigente, el aumento de la tasa de interés de algunos bancos centrales
por ejemplo el de Alemania que provoco la subida de las tasas de interés de México, reduciendo
la inversién productiva y propiciando la especulativa. Aunado a esto, la apertura comercial -

materializada en el Tratado de Libre Comercio — destruyé la parte productiva de las medianas y
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pequefias empresas y ademas de otros factores politicos como el asesinato de personalidades

publicas o la rebelion en el sur.

Efecto tequila

Recesién econdmica, déficit comercial y de pagos y nuevo endeudamiento fueron los efectos de

la crisis mexicana sobre el resto de América Latina, que se denomind "efecto tequila".

Esto debido al masivo retiro de fondos de capital de corto plazo colocados en México, lo cual se
extendié por toda la region, produciendo desconfianza y los capitales extranjeros colocados en

América Latina se marcharon por temor a la pérdida.

En Argentina acarre6 una fuga de capitales de 2.500 millones de dolares entre el 20 de
diciembre y el 15 de febrero. Desaparecieron 50 bancos y 266 sucursales. El gobierno argentino,
al ver amenazado el programa econémico de 1991 - Ley de Convertibilidad que establece
paridad fija de un délar por peso -, lanzé varios paquetes de medidas con el objetivo de lograr un

excedente fiscal y disminuir el déficit de la balanza comercial.

En Brasil no era tan alta la entrada de capital de corto plazo, lo que favorecidé mas bien la
inversion extranjera, la emision de bonos internacionales y de acciones en la bolsa nacional. Sin
embargo, la crisis mexicana llevo a un retiro masivo de capitales en los primeros meses de 1995.
Las reservas internacionales disminuyeron en 30%. Para enfrentar estos problemas, el gobierno
llevo a cabo una devaluacion del real a principios de marzo y también se vio obligado a elevar a

70% los aranceles de 100 productos y a reducir el gasto publico.

Hubo para América Latina una disminucién en el crecimiento de 3.1%, el mas bajo a nivel
mundial. Ademas de la reduccion de entrada de capital extranjero por la pérdida de confianza de

los inversionistas.
CRISIS ECONOMICA DE 2008 Y 2009

Entre las principales causas que generaron esta crisis a nivel mundial se encuentran los altos
costos de las materias primas, la sobre valorizacion del producto, la crisis alimentaria mundial,
una elevada inflacién planetaria, crisis hipotecaria, crediticia y pérdida de confianza en los
mercados. En todos lo medios de comunicacion resuena el eco de un vocablo que nos aterroriza:

una recesion o dos trimestres consecutivos de decrecimiento econémico a nivel mundial.
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Muchos expertos han denominado la crisis del 2008 como la crisis de los paises desarrollados,

ya que sus consecuencias se han observado principalmente en los paises mas ricos del mundo.

Entre sus causas se puede mencionar el elevado precio de las materias primas en la década del
2000, en especial el petrdleo y la comida; otra materia prima que aumenté considerablemente el
precio fue el cobre, en razén de la mayor demanda de las nuevas economias emergentes como
China e India; pero el detonante final fue la crisis crediticia e hipotecaria que afectd fuertemente

ala burbuja inmobiliaria y la baja abrupta del valor del délar.

Las hipotecas de alto riesgo, conocidas en Estados Unidos como “subprime” era un tipo
especial de hipoteca con un interés mas alto, utilizada generalmente para compra de vivienda y
otorgada a clientes con escasa solvencia, por lo que el riesgo de impago era el doble que en
otros créditos. La Reserva Federal tenia un limite de concesion de este tipo de crédito para el

pais.

Dado que la deuda puede ser objeto de venta y transaccion econdmica mediante compra de
bonos o titularizaciones de crédito, las hipotecas subprime podian ser retiradas del activo del
balance de la entidad concesionaria, siendo transferidas a fondos de inversion o planes de
pensiones. El problema surge cuando el inversor, ya sea el banco, una entidad financiera o un
particular, desconoce el verdadero riesgo asumido. Cuando se empezaron a dar cuenta de las
primeras sefiales de alarma, como el alza de las tasas de interés por la Reserva Federal y
consecuentemente de las tasas de este crédito, aumentd la tasa de morosidad y embargo del

activo.

La evidencia de que importantes entidades bancarias y grandes fondos de inversion tenian
comprometidos sus activos en hipotecas de alto riesgo provocé una repentina contraccion del
crédito, fenémeno conocido técnicamente como credit crunch y una enorme volatilidad de los
valores bursatiles, generandose una espiral de desconfianza y panico inversionista, y una
repentina caida de las bolsas de valores de todo el mundo, debida, especialmente, a la falta de

liquidez.

Los bancos centrales tuvieron que intervenir para proporcionar liquidez al sistema bancario y
evitar la quiebra de instituciones financieras; asimismo se anuncié la bancarrota de diversas

instituciones relacionadas con el mercado de hipotecas inmobiliarias como Fannie Mae y Freddie
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Mac. Esto causd el colapso de los valores bursétiles y la capacidad de consumo y ahorro de la

poblacién.

La crisis rapidamente repercuti6 en otras econdmicas a nivel mundial, donde la principal
preocupacion es la ola de desempleos y aumento de la pobreza debido a la desaceleracion de la
economia por el efecto domind que ha causado la recesion en la economia estadounidense y ha
afectado a otros paises. Por ejemplo, en América Latina se da una reduccion de las remesas en
Argentina, Brasil; en la Unién Europea varios paises empiezan a sentir sus efectos, ejemplo de

esto es Espafia donde el sector de la construccion fue uno de los mas afectados.

Se ha detallado en forma breve las crisis que a lo largo de los afios se han desarrollado en
distintas zonas del mundo y que a su paso han dejado efectos en estas economias. Casi en
todas es posible encontrar uno o varios factores que sirvieron como detonante, aunque en todas
existe un comun denominador: la falta de medicion del riesgo y regulaciones pertinentes en el

sistema financiero para evitar este tipo de situaciones.

La crisis de la burbuja inmobiliaria que se desaté en Estados Unidos trajo una serie de

consecuencias no solo para ese pais sino a nivel mundial.

Alberto Franco, economista de la firma Ecoandlisis, firma que se especializa en la investigacion y
andlisis econdmico (http://www.ecoanalisis.org/web/), explica una serie de factores que

contribuiran a la desaceleracion de la economia en Estados Unidos:

1) la fragilidad del sector inmobiliario, incluyendo una caida en el valor de las viviendas y de

la construccion.

2) el endurecimiento de las condiciones de crédito en el sistema financiero, a raiz de la

crisis hipotecaria subprime.

3) una menor demanda de segundas hipotecas y de refinanciamientos de préstamos de
vivienda para financiar el consumo de las familias, asociado fundamentalmente con la

caida en el valor de las viviendas.

4) unincremento en el precio del petroleo y sus derivados, que reduce el ingreso disponible

de las familias y aumenta los costos de produccién de las empresas.
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5) una mayor incertidumbre y volatilidad en los mercados de capitales, incluyendo una

caida de los principales indices accionarios.

6) un debilitamiento de las condiciones en el mercado laboral, incluida una merma en el
ritmo de creacién de nuevos puestos de trabajo y un incremento en la tasa de

desempleo

El Fondo Monetario Internacional después de varias misiones determind que la actual crisis se
origind por una subestimacion de los riesgos, principalmente en el sector de la vivienda, aunado
a desfases del apalancamiento y la liquidez, donde se utilizaron productos financieros que no
tenian que ser incluidos en los balances y en entidades no bancarias sujetas a regulaciones

menos estrictas (http://www.imf.org/external/spanish/pubsi/ft/ar/2008/pdf/ar08 esl.pdf.).

La fuerte caida de precios de las viviendas en el 2007 debilité a varias instituciones financieras
de importancia sistémica que culminaron con la caida de Lehman Brothers, en donde quedaron

expuestas las enormes deficiencias de Estados Unidos en lo que a regulacién se refiere.

Producto de esto se generd un panico financiero mundial que no se habia dado desde la Gran
Depresion; esto generd tensiones extremas en los mercados, volatilidad de los flujos de capital y
tipos de cambio, junto con varios sucesos sistémicos. Lo anterior da como resultado el colapso
de la actividad econdmica a escala internacional, contrayendo drésticamente el comercio
mundial y generando una disminucién marcada de la produccion y empeoramiento de las

condiciones internacionales de financiamiento.

El Gobierno de los Estados Unidos, a raiz de la crisis tomd una serie de medidas, entre ellas un
fuerte estimulo monetario y fiscal, ademas de una serie de politicas para restablecer la

estabilidad financiera.

Costa Rica, como el resto del mundo, no ha escapado de las repercusiones de la crisis
inmobiliaria. Con el pasar de los meses se estan sintiendo sus efectos a nivel nacional, en el
area empresarial, en el sistema financiero, ademas del sector social en donde se ha visto una

politica de gasto mas restrictiva.
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Gerardo Corrales, actual Gerente General del BAC San José, detalla que entre los principales
efectos en la economia costarricense ha sido la incertidumbre y desconfianza generalizada, la
falta de liquidez en las diferentes instituciones financieras, el estancamiento de los inventarios, el
alza en las tasas de interés, la contraccidn del ingreso y en general la posposicion del consumo e

inversiones a la espera de lo que va a pasar (Corrales, 2009).

El 29 de enero del 2009, don Oscar Arias presentd ante las diferentes instituciones
gubernamentales, a los empresarios y diversos sectores de la poblaciéon el plan del gobierno
para hacerle frente a la crisis que nos afecta, con el denominado “Plan Escudo”. Con él se
pretende reducir en la manera de lo posible que nuestra economia entre en una recesion y se
produzca asi pérdida de empleo, disminucion del consumo y no contar con capital de trabajo
para las empresas, dando como resultado un aumento de la pobreza

(.http://www.casapres.go.cr/).

En el siguiente cuadro se presenta un resumen detallado de las principales medidas que implica
el “Plan Escudo” (Delgado, 2009):

* Nuevas modalidades de trabajo (Ley
de proteccién al empleo)
Medificaciénde jornadas (menos
horas — no despidos. Cuatro - fres)

*+ Becas en Avancemos +TELETRABAJO

+Condonacién deuda BANHVI *Plan de becas con INA

+*Incremento en BONO vivienda «PROJOVEN (empresarialismo)
*Reduccion de Tasas de interes 2% <50 *Mantenimiento de tasas, extensién de
millones x2 afios plazos y amnistia en CONAPE
*Promover arreglos de pago +5% PIB a inversién en obra piblica

* ARESEP revisar disminucién tarifas = Apoyo a las Municipalidades para
fransporte pUblicos ejecucién de los recursos.

Cobertura de CCSS - desempleados

=Subir 15% pensiones
=+ Alimentacién nifios (CEN- CINAI)

Familias

Sistema
Financiero

«Implementacion Ley Banca de
Desarrolio

*Readecuacién de deudas
«Depreciacién acelerada de activos
= Disminucién de plazo para pago de

= Capitalizacién de Bancos
*Ley de deuda subordinada
*Préstamo del BID para fortalecer

proveedores del Gobierno Banco Central

=Reforma Ley de Zonas Francas

Fuente: Presentacion del Sr. Luis Carlos Delgado, Presidente Junta Directiva BCR

Basicamente el plan se divide en cuatro areas a las cuales el Gobierno aplicara las medidas: las
familias, los trabajadores, las empresas y el sector financiero. En cada sector se detalla las
medidas por aplicar. Por ejemplo, en familia se tiene un aumento del 15% de las pensiones,

alimentacion para los nifios en los CEN-CINAE los fines de semana, condonacién de deuda en el

10
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BANVHI, entre otros; en el sistema financiero se tiene la reciente capitalizacién de los bancos
estatales por 117,5 millones de ddlares para cumplir con las regulaciones existentes sobre

suficiencia patrimonial.

Como era de esperarse el Plan Escudo también ha recibido diferentes criticas de los distintos
sectores. Se cuestiona si realmente este plan sera suficiente para enfrentar la crisis, si reducira
el desempleo y la pobreza, qué efectos tendra sobre el PIB, si los diferentes partidos politicos
aprobaran las diferentes reformas legales necesarias para la mejora de condiciones, tampoco
prevé reduccion de impuestos y cargas sociales para aligerar a las empresas que estan pasando
por la crisis financiera. Asi también el sector empresarial solicita mayor flexibilizacién del crédito,
rebaja en cargas sociales e impuestos, reducir el encaje minimo legal, entre otras. Habria que

ver si el Gobierno esta dispuesto a realizar estos ajustes y realizar las reformas.

Los efectos de las crisis y su prolongacion dependeran mucho de como se movilicen las
economias de los paises afectados que tengan efecto directo en nuestro pais, como Estados
Unidos, en donde por ejemplo el sector turismo ha sido afectado con la baja de llegada de
turistas y por ende han tenido que utilizar la creatividad para endulzar al turista nacional o en

todo caso el comercio ha tenido que valerse de diferentes técnicas para reactivar la economia.

De acuerdo con el Informe Mensual de la Situacion Econémica de Costa Rica de junio 2009 del
Banco Central (BCCR), en el primer semestre del 2009 el indice de Actividad Econémica (IMAE)
tuvo una caida de un 5.7% en comparacién con el primer semestre del 2008, lo que indica un
debilitamiento de la actividad econdmica si se compara con el primer y segundo semestre del
afio pasado (BCCR, 2009)

INDICADOR MENSLRAL DE ACTIWIDAD Eﬂoﬂéﬂmﬂmb
Base 1991=100
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Fuente: Informe Mensual Situacion Econémica del BCCR, Junio 2009
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Las industrias que mayormente se han visto afectadas en una forma negativa su produccién son:
la manufactura, agricultura, comercio, hoteles y construccion, aunado a la significativa
desaceleracion en los servicios de transporte, almacenamiento y comunicacion, servicios

prestados a empresas e intermediarios financieros.

Se determina con este informe que una de las areas que mas ha sido afectada por la
desaceleracion econémica es la industria de los servicios cuyo crecimiento en el primer semestre
2009 fue de un 0,9%, con una marcada diferencia si se compara con las cifras del 2008 que fue

de un 7.0%. Estas cifras estuvieron influidas bésicamente por:

e Disminucién de un 55% en los primeros tres meses en las actividades comerciales,

principalmente en los insumos basicos para la construccidn y venta de vehiculos.

» Lacaida de la actividad hotelera por una disminucién en el ingreso de turistas desde el

segundo semestre del 2008, asi como del turismo interno.

e Disminucién del crecimiento de los servicios de transporte, tanto los asociados a

actividades turisticas como al comercio internacional.

e La desaceleracion en el crecimiento de los servicios a empresas cuya menor demanda
es consecuencia de una politica de reduccion en los costos de las empresas ante el

panorama econdmico interno.

» Los servicios de intermediacion financiera, cuya desaceleracion responde a la
disminucion en la colocacién de crédito y a menores ingresos por servicios de cambio y
arbitraje de divisas, comisiones por tarjetas de crédito y la caida en las comisiones por
lineas de crédito, todo ello influenciado por las perspectivas de incertidumbre y

desconfianza en los distintos agentes econémicos.
Es importante destacar el impacto que ha tenido el debilitamiento de la produccidn en el ritmo de

crecimiento donde en el primer trimestre del 2009 el empleo creci6 un 3,5%, mientras que el afio

pasado lo hizo un 8,7%, esto se debe basicamente a la desaceleracion en el rubro de la

12



> ULACIT

Extelencia stadimics en tados s wentidon

construccion y manufactura, y por la disminucién de las contrataciones en el comercio, la

agricultura, servicios inmobiliarios, hoteles y restaurantes.

Otra area que ha sufrido los efectos de la crisis es el comercio exterior, que se contrajo en un
66.1% en comparacion con el primer cuatrimestre del 2008, debido a una disminucion en el valor

de las importaciones de bienes a causa de la caida de las ventas externas.

Internacionalmente, las economias siguen en una grave recesion, pero a la vez los indicadores
manifiestan una menor contraccion y los indices inflacionarios mundiales han mermado debido a

una reduccidn en los precios de los productos basicos y pérdida de empleo.

En el dltimo pronéstico econdmico realizado en julio del 2009 por Cefsa, empresa privada que
proporciona a los sectores empresariales privados y a instituciones publicas e internacionales
pronosticos econdmicos, se definen las principales premisas econodmicas para lo que resta del
afo 2009:

1. Se observara un déficit en las finanzas publicas causado por los efectos de la recesion,
debido a la desaleracién econémica que ha contribuido a una disminucion importante en

la recaudacion de impuestos.

2. Las directrices que se establecieron en el Plan Escudo tendran efecto principalmente en
el componente social para ayudar a los sectores mas comprometidos. La directriz para
estimular la actividad econdmica dependera del uso que se le dé al crédito externo,

cuya aprobacion no ha contado con el consenso politico en la Asamblea Legislativa.

3. Este retraso limitara el empuje fiscal para incrementar la inversion publica a corto plazo;
ejemplo de esto es el crédito de US$850 millones del BID para infraestructura y el de
US$500 millones del Banco Mundial para contingencia fiscal. Esta falta de consenso
para su aprobacién no lograra el efecto dinamizador del empleo, como lo estipulaba el

Plan Escudo.

4. Lainversion extranjera para el sector inmobiliario ha disminuido considerablemente con
lo que se estancara este rubro asi como los procesos fabriles, pero no sera asi en el

sector de los servicios.
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5. El Banco Central mantendra una politica de ajustar el limite superior de la banda
cambiaria de 0.20 diarios con lo que se mantendra una depreciacion del 9% anual del

coldn.

6. El Banco Central sostendra una politica monetaria prudente y restrictiva a partir del
programa macroeconémico presentado para el afio 2009, donde se establece un

moderado incremento del crédito al sector privado.

7. Se observara un moderado deterioro de las carteras de crédito en el sistema bancario y
en general en el sistema financiero, pero la morosidad no afectara la estabilidad de la

banca, gracias a una adecuada suficiencia patrimonial y estimaciones proyectadas.

En el 2009 definitivamente habra una contraccién de la actividad econémica producto de la crisis
financiera internacional, asociada a la fuerte baja en la demanda externa por bienes y servicios
del pais. Lo anterior ha causado cierta incertidumbre financiera que provoca la moderacion del

gasto de los consumidores y a la vez reduce las ventas, el empleo y el ingreso.

Las finanzas publicas entraran en déficit a causa de la reduccion de los ingresos tributarios
producto de la caida de la actividad econdmica y el aumento del gasto publico. Se aplicara una

politica monetaria prudencial y restrictiva para evitar riesgos de crisis en la balanza de pagos.

Prueba de esto se puede observar en la publicacion de La Nacion del pasado 21 de julio, en
donde se informa que el Gobierno realizara un recorte en el presupuesto de 65 millones de
colones que afectara basicamente los rubros de viajes al exterior, informacion y publicidad, entre

otros.

La empresa de Consejeros Econdmicos y Financieros, Cefsa, indica que el perfil econémico
para el 2010 es dificil de pronosticar ya que nos enfrentamos a un afio electoral, en donde no se
puede definir las politicas econdmicas, hasta no saber quién sera electo, por lo que sera hasta el
segundo semestre del 2010 que el Gobierno de turno debera valorar el incremento de impuestos
y reduccién del gasto para enfrentar los efectos de desestabilizacion financiera provocados por el

déficit fiscal durante dos afios.
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Para el 2010 se prevé un crecimiento del PIB real del 3%. Esto da a entender que la
recuperacion economica luego de la recesion del 2009 sera lenta ya que carece de algunas
variables importantes de la expansion de actividades productivas; aunado a esto la reciente crisis

politica en Honduras afectara los ingresos por actividades comerciales entre ambos paises.

En la medida en que se reactive la economia y se vuelva gradualmente a la normalidad, se vera
un incremento tanto en las importaciones como exportaciones como resultado de la recuperacion
de la demanda externa. El resultado final en la balanza de pagos sera un aumento del déficit de
la cuenta corriente en un 5% del PIB, mayores ingresos de capital y un moderado aumento de

las reservas monetarias.

La economia mundial tendré una lenta recuperaciéon que empezara a inicios del 2010 segun lo
pronostica el Fondo Monetario Internacional (FMI). Debido a la escasez de los créditos para
empleados y empleadores, y el desplome del comercio internacional, los consumidores reducen
sus gastos y las pérdidas de produccion son preocupantes. Ademas de eso, el FMI prevé que
sera la peor contraccién de las economias avanzadas desde la Segunda Guerra Mundial y en
las economias emergentes se ha generado una brusca desaleracion por la caida de la demanda
de exportacién, entradas de capital y precios de las materias primas, ademas de la dificultad

para encontrar nuevo financiamiento.

Entre las medidas que recomienda el FMI esta el disefio de programas para el mayor impulso en
la demanda, ademés de adoptar medidas que estén enfocadas en el gasto pero no en el fiscal,
ya que estas ultimas no tienen un efecto a corto plazo. En la coyuntura actual, una politica fiscal
por si sola no es suficiente para evitar la caida de las finanzas de cada pais; primero se deben
corregir las causas financieras que originaron esta crisis financiera, especialmente reformas en el

sector bancario, en donde se origind.

EL FMI esta elaborando programas financieros que apliquen reformas de acuerdo con la
situacién particular de cada pais, ademas esta otorgando créditos con menos condiciones en la

busqueda de la estabilidad de la economia mundial.

Los prondsticos presentados por las diferentes firmas especializadas, el programa
macroecondmico revelado por el BCCR y las noticias presentadas por los distintos medios de

comunicacion, reflejan que la crisis va menguando pero no asi sus secuelas en la economia,
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donde todavia se ve que se ha estancado el crecimiento econémico y un consumo publico y
privado moderado causado por la incertidumbre y cautela en espera del desarrollo de la situacion

financiera a corto plazo.

Si se analiza un poco la tendencia del ciclo del indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
en mayo del 2009, se observa que hay un pequefio repunte en el segundo semestre del 2009
que evidencia que la situacion financiera muestra signos de recuperacion y que la etapa
contractiva se centralizd en el primer semestre, tal como se muestra en el grafico 1:

Grafico 1

Indice Mensual de Actividad Econémica
- Nivel de |a serie tendencia ciclo -
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Fuente: Banco Central de Costa Rica

Esta recuperacion no es en todos los sectores, sino que se concentra en algunas actividades
ligadas al sector externo, que tienen demanda de mano de obra calificada que las empresas han

traido del exterior al cerrar sus centros de operacion en sus respectivos paises.
Esto se ve reflejado en el siguiente grafico del indice por industria en donde el poco dinamismo

que estas actividades alcanzaron en el primer semestre del afio, por la poca demanda externa e

interna, afecté en forma negativa la toma de decisiones de inversion de los agentes econémicos.
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Gréfico 2

IMAE segin principales industrias

- Tasa media anual del periodo enero-mayo de cada afio -
Tendencia- ciclo
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El crédito en la banca privada continta estancado, esto a causa del menor dinamismo en la

actividad economica, endurecimiento en las condiciones de crédito y una menor demanda de

crédito por la incertidumbre de la economia, lo que induce a las empresas a utilizar parte de los

inventarios existentes. Esto se puede observar en el siguiente grafico en donde se presentan las

variaciones en esta cartera desde el 2007.
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La inflacion presenta una desaleracién que se ha contemplado en la mayoria de las economias,
causada por la debilidad en la demanda y la crisis internacional, reduciendo asi las presiones
sobre precios. Recientemente, el Banco Central pronostico una inflacién para el 2010 de un 5%

debido a que ha logrado un mayor control de la liquidez a la que tenia hace un afio.

Grafico 5
Tasa de inflacién medida por el IPC
- porcentajes acumulados a junio de cada afio -
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Fuente: Banco Central de Costa Rica

A pesar de las noticias de los diferentes medios y la gran incertidumbre en relacién con la
economia mundial, los indicadores apuntan a que la concentracién econémica no se acrecentara

mas y se estima una recuperacién para el 2010, donde se prevé la reactivacién de la economia.

La reactivacion de la economia costarricense estara condicionada en gran parte por el entorno
internacional. Se vislumbra que no habra eventos riesgosos extremos debido a que han sido
aplacados con las medidas implementadas en los ultimos meses. Esta disminuciéon se vera
reflejada en varios sectores cuyo nivel de actividad aumentara, tal como la construccion y el

sector de los servicios.

En el cuadro que se presenta a continuacién se ve como los diferentes rubros presentaran un

crecimiento para el 2010 en comparacién con el 2009.
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Cuadro 3
Principales modificaciones de las proyecciones del PIB real y valor agregado de las industrias
- Tasas de variacion anual -

Primera revisién Segunda revision

2008 2009 2010 2009 2010

Producto Interno Bruto real 2,6% -1,8% 2,1% -1,3% 2,6%
Agricultura, silvicultura y pesca -1,4% -4,2% 0,5% -4,7% 2,5%
Industria manufacturera -4,2% -9,3% 0,3% -4,9% 1,3%
Construccidn 10,4% -5,6% 1,8% -2,9% 2,7%
Comercio, restaurantes y hoteles 3,8% -2,3% 1,0% -4,4% 1,0%
Transporte, almacenaje y comunicaciones 7,5% 4,5% 4,9% 3,7% 5,0%
Otros servicios prestados a empresas 12,6% 4,5% 4,3% 5,9% 7,0%
Resto 3,9% 1,3% 2,6% 0,8% 2,5%

Fuente: Banco Central de Costa Rica

Algunos sectores tendran una mayor contraccién como lo son las actividades de comercio,
restaurantes y hoteles, asi como transporte, almacenaje y comunicaciones. Esto se explica por
la reduccion de los servicios debido a una disminucion de la compra de mercancias y menor

ingreso de turistas.

Otro rubro que seguira sintiendo los efectos de la crisis es el fiscal. El déficit se incrementara
para lo que resta del 2009 y 2010, y tendrd como elemento de presidn el alza de las tasas de
interés en el mercado financiero local. El siguiente cuadro presenta una vision del déficit que ha
venido enfrentando la economia.

GOBIERNO CENTRAL: TASAS DE VARIACION DE LOS INGRESOS
- cifras acumuladas a mayo en porcentajes -

55

M Aduanas L Renta b Ventas Internas B Consumo Interno L Otros
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35
25

15
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Fuente Banco Central de Costa Rica
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CONCLUSIONES

Los efectos de la crisis internacional en Costa Rica dependeran principalmente de su gravedad
en Estados Unidos y el tiempo que se necesite para la recuperacion de la economia en ese pais.
Mientras més lenta sea la recuperacion, asi seran sus efectos sobre la economia costarricense y

por ende las condiciones sociales de la poblacion.

Segun los prondsticos, la economia Estadounidense no se restaurara hasta el 2010; sera un
proceso lento que se sentira paulatinamente en la economia costarricense. El Gobierno debe
tener una percepcion clara de la crisis mundial y su evolucion para poder concretar acciones a
corto y mediano plazo con el fin de obtener beneficios para reactivar la produccién y alejar la

economia de la recesién actual.

Las consecuencias mas directas que se podran observar en la economia costarricense es una
decrecimiento en la produccidn, una reduccién en la inversion extranjera, reduccién en las
exportaciones, el turismo tanto internacional como local sufrira una disminucién importante, un
déficit fiscal pronunciado, menos remesas, aumento en el desempleo, salarios que no se ajustan

a la realidad econémica, entre otros.

Estos seran algunos de los efectos y otros se podran cuantificar dependiendo de las medidas
que se adopten de acuerdo con la gravedad de la situacidén que se presente en la economia
tanto local como internacional. Costa Rica orientd su produccion en gran medida a los mercados
externos que en este momento se encuentran en crisis, por lo que es importante reevaluar los

programas de desarrollo y tal vez dirigirlos més a los mercados locales y centroamericanos.

Actualmente se tiene una baja importante en la produccién sintoma que se prevé tendra una
leve mejoria; ademas la recuperacion de la economia sera lenta y paulatina, asi como el
aumento en la produccion y reactivacion comercial por lo que el desempleo abierto aumentara y

para lo que resta del 2009 se tendra un porcentaje que cerrara en el 7.5%.

El Plan Escudo se estructuré de una forma que presenta muchas limitaciones y no esta enfocado
a reactivar las variables mas importantes como la produccién y generacién de fuentes de
trabajo, ya que no cuenta con metas claras y cuantificables, ademés de no tener un plan definido

de accion y mecanismo de seguimiento y control de las diferentes dependencias, como un grupo
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técnico enfocado en cumplir sus lineamientos. Ademas, no cuenta en algunos casos, con el

financiamiento necesario para cumplir las directrices indicadas.

Realmente no implementa politicas innovadoras que de verdad busquen una solucién real a los

problemas que enfrenta la economia, lo que le resta credibilidad.

Considero que el Gobierno debe empezar a implementar una politica econémica mas acorde a la
situacién econdmica actual, como una propuesta de un programa macroecondmico mas

enfocado a estos tiempos de crisis.

Por ejemplo, una politica fiscal mas agresiva congruente con la politica monetaria y social; definir
un programa de generacion de empleos y fortalecimiento del programa Pymes; impulsar la banca
para el desarrollo; disminuir el encaje minimo legal; dar accesibilidad al crédito, ademas de
fortalecer las diferentes instituciones publicas para que puedan enfocarse adecuadamente en los

problemas especificos y generar soluciones oportunas.

Hay que tener claro las diferentes variables que surgen en la politica internacional y sus posibles
efectos en Costa Rica, tales como la reciente crisis politica que enfrenta el Gobierno de
Honduras que también ha repercutido en nuestras exportaciones a ese pais; y en el ambito de la

salud se tiene el virus HIN1.

Superar la crisis va a ser un proceso lento y paulatino. La reactivacién econdmica sera gradual y
dependera mucho de las politicas y decisiones oportunas para rectificar el rumbo por seguir de
acuerdo con los eventos que se presenten en la actualidad. También da la oportunidad de
unificar esfuerzos en los diferentes sectores con el Gobierno y asi buscar las mejores soluciones

y formas de reactivar la economia para beneficio de todos.
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