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Resumen

La mas reciente crisis hipotecaria en Estados Unidos de América,
ha tenido incomparables repercusiones financieras a nivel internacional.
Costa Rica no se excluye de tal situacién, por lo que sus autoridades
financieras han tomado medidas accionarias ante este hecho, con el fin
de minimizar al maximo el efecto de dicha crisis. Estas acciones a su vez
tienen efecto sobre la banca costarricense lo que implica decisiones para
modificar las politicas monetarias que se estaban implementando hasta
el momento.

Este articulo comprende un estudio sobre los efectos que ha
generado la crisis financiera internacional actual y sus consecuencias
sobre la banca en Costa Rica. Ademas se investiga las medidas
estratégicas aplicadas por parte de la banca nacional ante esta
situacion, y compararlas con las medidas tomadas por paises de la

region.

Palabras clave

Banca / Costarricense / Crisis financiera / Efectos / Respuestas

Abstract
The most recent foreclosure crisis in the United States of America,
has had an unparalleled financial impact at international level. Costa

Rica is not excluded in such situation, so that its financial institutions
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have taken steps to stock it, in order to minimize the maximum effect of
this crisis. These actions in turn have an effect on the banks of Costa
Rica which means decisions to change the monetary policies being
implemented so far.

This article includes a study on the effects that has generated the
current international financial crisis and its impact on banking in Costa
Rica. In addition investigates the strategic measures implemented by
the national bank faced with this situation, and compare them with the

steps taken by countries in the region.
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INTRODUCCION

Este afno 2008 se ha caracterizado por la angustia y la
incertidumbre ante la presencia de una crisis financiera mundial
originada en los Estados Unidos de América. Ante éste contexto, es
axiomatico deducir que el entorno internacional se veria perjudicado por
tal situacion, inclusive Costa Rica. Sin embargo, en este articulo se
pretende analizar especificamente el efecto de dicha crisis a la banca
nacional y qué medidas toma esta para hacerle frente a tal escenario

durante el presente afno.

Se inicia explorando el origen de la crisis financiera en Estados
Unidos y sus repercusiones. Luego, en la segunda parte se investigara el
efecto que ha tenido la crisis sobre la banca costarricense, medidas
tomadas y finalmente destacar las fortalezas y debilidades con que
cuenta dicha banca para hacer frente a las circunstancias. En la tercera
y ultima parte se observara medidas importantes adoptadas por bancos
pertenecientes a paises de la regién con respecto a la crisis financiera, y

se analizara posibles recomendaciones para nuestro sistema bancario.

El proposito de este articulo es informar al lector sobre el nivel de
fortalecimiento y la capacidad de defensa que tiene el sistema bancario
en Costa Rica, con respecto a la crisis financiera internacional, originada
en la gran potencia mundial de Estados Unidos de América, con el fin de

observar sus fortalezas o debilidades ante situaciones externas criticas.



| PARTE: CRISIS FINANCIERA INTERNACIONAL

a. Origen de la mas reciente crisis financiera internacional: La

crisis subprime

En el afio 2007 acontece en Estados Unidos de América un hecho
que posteriormente se hace sentir sobre toda la economia mundial, una
crisis en los mercados financieros. Los factores que ayudan a que ésta
crisis se desarrolle data desde el afio 2001, cuando después de haber
estallado una burbuja tecnoldgica, conocida como la crisis Dot.com,
sobreviene el terrible hecho de que el 11 de setiembre de ese mismo
ano se sufre el horror de vivir atentados terroristas en contra con ese

pais norteamericano (Wikipedia, 2007).

Debido a este hecho, se llega sentir un clima de inestabilidad
internacional, lo que hace que la Reserva Federal de Estados Unidos, su
autoridad monetaria, baje la tasa de los bonos del tesoro con el objetivo
de reactivar el consumo y la produccion, y de esta forma reactivar la
economia estadounidense (Abadia, 2008). Por lo anterior, las tasas de
interés en los bancos se caracterizaban por ser muy bajas en el
otorgamiento de créditos. Como consecuencia, al haber una excesiva
liguidez, el mercado inmobiliario empez6 a surgir de manera acelerada
(Wikipedia, 2007). Se crea un ambiente especulativo sobre el valor de
las viviendas, y ya para el afo 2007 el precio real de las viviendas se
caracterizaba por encontrarse en el estado de estar valorado al doble o
mas que en el 2001 (Abadia, 2008).



Debido a esa baja en las tasas en el afio 2001 por parte de la
Reserva Federal de Estados Unidos, se empieza a otorgar créditos con
bajos intereses dentro de los bancos, contando con un margen de
intermediacion relativamente bajo (Abadia, 2008). Esto hace que la
rentabilidad en dichas instituciones no fuese la deseada, por lo que se

toman dos decisiones al respecto:

1. Poner en el mercado préstamos con un alto nivel de riesgo, por lo
cual pudieran obtener mayor rentabilidad al cobrar mayores
intereses (Abadia, 2008).

Se decide ofrecer hipotecas a un tipo de clientes. El profesor
Abadia los define como los clientes NINJA por sus siglas en inglés
no income, no job, no assets; esto quiere decir personas sin
ingresos fijos, sin empleo fijo, sin propiedades. Se aprovecha la
era del auge inmobiliario para conceder a este tipo de clientes
créditos hipotecarios por un valor superior al valor real de la casa
que se deseaba adquirir por el cliente, especulandose que en
pocos meses el valor de la propiedad seria superior al valor del
préstamo.

A este tipo de hipotecas se les denomind “hipotecas subprime”; se
Ilaman hipotecas prime a las hipotecas que se caracterizan por
tener poco riesgo de impago, valoradas entre 850 ptos y 620 ptos,
se llaman hipotecas subprime las que tienen mas riesgo de
impago, valoradas entre 620 pts y 300 pts (Mostacero y Vargas,
2008).

En ese entonces, por el ambiente econémico, se creia que el
deudor en condiciones de insolvencia podria encontrar trabajo y

cancelar las cuotas de la deuda sin mayores dificultades.



2. Compensar el bajo margen que se adquiria, aumentando el
nuamero de operaciones (Abadia, 2008). Lo cual consistia en
conceder una alta cantidad de préstamos hipotecarios, lo que tuvo
la repercusién de que dichos bancos se quedaran sin liquidez y
COMO consecuencia se tuvo que recurrir a bancos extranjeros para
poder mejorar su estado financiero (Abadia, 2008). De esta
manera, los bancos en Estados Unidos empezaron a obtener un
nivel grande de apalancamiento con bancos de Europa y Asia, con

el fin de otorgar mas créditos a clientes insolventes.

Es importante sefalar que la Reserva Federal (FED) autorizaba este
tipo de préstamos; sin embargo, para evitar que se afectase la salud
financiera de los bancos norteamericanos, les establecia un limite para
dicho otorgamiento de préstamos (El Pais, 2007). Con respecto a lo
anterior, se quebranta lo autorizado por la FED, poniéndose en practica

un nuevo producto llamado Titulizacion (Wikipedia, 2007).

La titulizacion consiste en hacer que activos poco liquidos, respalden
la emision de nuevos titulos que permitan mejorar la liquidez en una
cartera y transfieran el riesgo de la misma a un nuevo inversor
(Quijano, 2000). Por ejemplo, en la practica se dispuso por parte de los
bancos paquetes de activos, que fueron nombrados Mortgage Backed
Securities (MBS); dentro de ellos se incluia una mezcla de hipotecas
prime y suprime. De esta manera, si el banco vende un paquete, se
aparentaba una mejoria en su liquidez, ya que significaba una entrada a
la caja y no un crédito concedido (Abadia, 2008). Procedentemente, el

banco crea entidades llamadas conduits, los cuales son fondos, a los que



se les transferia el riesgo y que por su naturaleza no tenian obligaciéon
de consolidar sus balances junto con los de dicha entidad bancaria

(Mostacero y Vargas, 2008).

El banco le vende a los conduits los paquetes de hipotecas para
poder mejorar su liquidez. Sin embargo, los conduits o MBS necesitaban
tener una alta calificacion en su nivel de riesgo para poder ser liquida,
por lo que agencias calificadoras de riesgo se prestaron para realizarle a
las entidades en cuestion una recalificacion con el fin de subir el rating

de los MBS riesgosos (Abadia, 2008).

Usualmente las tasas de interés eran relativamente bajas, pero el
escenario cambia cuando la Reserva Federal decide subirlas. Se dice que
para el aino 2005 el valor de las viviendas junto con las ventas de las
mismas empezaban a descender y la tasa de morosidad crecian
ocasionando problemas de liquidez a numerosas entidades (Wikipedia,
2008).

La crisis hipotecaria se desata en el afo 2007. Los inversionistas
empezaron a percibir el verdadero riesgo que estaban asumiendo.
Automaticamente, nadie quiso comprar MBS y los que ya los tenian no
pudieron venderlos. Surge entonces un alto nivel de desconfianza entre
los bancos, ya que se desconocia la calidad de paquetes que tenian a su
disposicion (Mostacero y Vargas, 2008). Se cierra repentinamente el
crédito, generando de esta manera la falta de liquidez y una sorpresiva

caida en las bolsas de valores del globo terrestre (Wikipedia, 2008).



b. Consecuencias de la crisis financiera

Las consecuencias inmediatas que se pueden considerar por tal
situacién son varias. Los bancos caen al grado en que no disponen de
capital por lo que no conceden créditos. Tampoco otorgan hipotecas; y
los accionistas que compraron acciones de empresas inmobiliarias, ven
que las cotizaciones de esas sociedades se van desplomando
vertiginosamente. Como las tasas de interés interbancarias se elevaron,

las personas empiezan a amortizar mas dinero por sus hipotecas.

Volvemos a considerar que los bancos no disponian de capital,
entonces realizan acciones como: vender sus participaciones en
empresas, vender sus edificios, hacer campafias con el fin de captar
dinero, ofreciendo mejores condiciones. Los clientes empiezan a sentirse
ahogados por los pagos de las hipotecas, por lo que hay una
disminucion en el consumo. Al disminuirse el consumo, se genera en el
pais un alto indice de desempleo; esto provoca que la capacidad de
pago no sea la adecuada para poder asumir la responsabilidad de un

préstamo hipotecario.

En el mes de agosto del 2007, el problema hipotecario se traslada
a los mercados financieros. Empresas anuncian su estado de quiebra y
se extiende la crisis hacia Europa, afectando primeramente al banco
aleman IKB, el cual también estaba involucrado a invertir en hipotecas

suprime (Financial Times, 2007).

Luego, cercano al 9 de agosto del mismo afo, la crisis se extiende

hacia las bolsa de valores del mundo y éstas empiezan a caer y registrar



pérdidas conforme se hace publico el estado financiero de entidades

financieras involucradas (Wikipedia, 2008).

Las autoridades monetarias en Estados Unidos y Europa
responden a esta situacion inyectando liquidez, con el objetivo de
apaciguar las altas tensiones que se sentian en los mercados financieros

(Diario El Pais, 2007).

Para dar una nocion de la cantidad de créditos hipotecarios
subprime que se manejaban dentro de los bancos, se puede decir, que
al mes de agosto de 2007 el gran banco espafiol, Banco Santander
registra un valor de 2200 euros en créditos considerados de “alto
riesgo” (ADN.ES, 2007). Aparte uno de los mas grandes bancos del
mundo, el Citigroup, presenta una exposicion a créditos inseguros de

entre 2.000 y 3.000 millones de ddlares ( Reuters, 2007).

Dada la situacién, los clientes en los bancos entran en panico y
empiezan a retirar sus ahorros que depositaron a dichas entidades. Tal
es el caso de Northern Rock, banco hipotecario de Inglaterra, en el cual
se comenzaron a crear filas grandes de usuarios con la intension de
retirar todos sus depdsitos y como consecuencia el Banco de Inglaterra

tuvo que acudir en su rescate financiero (El Pais, 2007).

Otra consecuencia presentable es el despido de personal de la
entidades afectadas y la renuncia de algunos de sus presidentes; tal es
el caso del banco de inversiones estadounidenses Merrill Lynch, en el
que su presidente, Stan O” Neal, renuncia en octubre de 2007 a su

cargo después de que la compafia reconociera que su nivel de deudas
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incobrables alcanzaba los 7.900 millones de ddélares (BBC Mundo, 2007).
Luego, el presidente de Citigroup, Charles Prince, renuncia a su puesto
el 4 de noviembre del mismo afo, al verse debilitado cuando la
institucion que presidia anunciara una caida del 57% en sus beneficios

trimestrales (BBC Mundo, 2007).

Ya en el afno 2008 se registra que el 21 de enero ocurre una
incomparable caida bursatil que arrastra a las bolsas del mundo,
principalmente las de Europa y Asia. Estados Unidos se excluyd de este
hecho, ya que en ese dia sus bolsas se encontraban cerradas por ser dia
festivo (El Pais, 2008).

Algunas compaiiias se vieron obligadas a aceptar ser compradas
por otras como opcion de supervivencia. Este fue el caso de la compra
del quinto banco financiero estadounidense, Bearn Stearns, por parte de
la financiera JP Morgan. Lo anterior, incluso provoca una caida del 90%
en las acciones de la entidad comprada (El Pais, 2008). Otra caso de
compra fue la de Merrill Lynch por el Bank of América, por un monto de
31.000 millones de délares (El Pais, 2008).

En abril del presente afo, el Fondo Monetario Internacional sefala
a los medios que las pérdidas acumuladas por la crisis son de 945.000
millones de dodlares (EI mundo.es, 2008); y en julio se registra una
enorme medida intervencionista, cuando la Reserva Federal (FED)
procede a rescatar a las dos principales entidades hipotecarias de
Estados Unidos, Fannie Mae y Freddy Mac (El Pais, 2008).
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En fin, para este afo 2008, la crisis fue declarada crisis mundial;
lo que significa que también transfiere repercusiones tanto en Costa
Rica como el resto de Latinoamérica. Una elevada inflacion,
especialmente en el precio de los alimentos y de la energia, y la
desaceleracion de la economia internacional durante un periodo
relativamente largo ha sido, por el momento, los resultados finales de la

crisis en estudio (El Pais, 2008).

Il PARTE: LA BANCA COSTARRICENSE FRENTE A LA CRISIS

a. Efectos de la crisis financiera sobre la banca costarricense

Actualmente, la crisis financiera ha dejado un alto grado de
incertidumbre sobre futuros acaecimientos dentro de la economia
internacional y las politicas monetarias dentro del pais. Esto ha
provocado que dentro de los bancos comerciales del Estado
costarricense, el ambiente crediticio se sitle en condiciones escasas,

onerosas y acompafiado de morosidad.

De acuerdo con datos de la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF, 2008), entre Enero y Agosto de 2008 el
crédito crecidé un 21.8% vy el crecimiento para el mismo periodo del afio
pasado fue de un 25.3%. Por otro lado, los ajustes al alza de los
intereses bancarios se puede evidenciar si se considera que en el
periodo entre abril hasta octubre de 2008, la Tasa Béasica Pasiva subio a

6 puntos.
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En cuanto a la morosidad, el gerente general de Bancrédito,
Guillermo Quesada, ha revelado que en bancos estatales y privados se
supera el 1.23% en morosidad a mas de 90 dias entre Diciembre 2007 a
inicios de Octubre 2008 (Murillo, 2008). De acuerdo con él, factores
como tasas de interés mas altas, el menor crecimiento esperado de la
produccion y el mayor tipo de cambio, podrian incrementar los atrasos

de pago en las carteras crediticias.

Entonces, si existen factores que pueden haber empezado a
impactar la capacidad de pago del ciudadano costarricense, también
pueden afectar a los bancos del pais junto con otras instituciones
financieras, especialmente en cuanto al deterioro de la calidad de sus

carteras.

Como producto de estos efectos de la crisis financiera de Estados
Unidos de América sobre la banca, se puede anunciar que cada dia es
mas dificil conseguir dinero prestado y el nivel de tasas es muy probable
que continle aumentando; también si se considera factores que
repercute sobre éstas como lo es el nivel de inflacion nacional, la cual es
afectada por factores externos como precios de hidrocarburos y precios

en los alimentos.

Al dia de hoy es muy dificil encontrar un banco que esté colocando
dinero. El Sr. Francisco Montoya, colaborador de la Universidad
Nacional, ha manifestado el dia 30 de octubre, en una entrevista
realizada, sobre su necesidad de conseguir un préstamo bancario
estatal. Sin embargo, tanto en el Banco de Costa Rica como en el Banco

Nacional, se le ha revelado que no se esta prestando dinero, ya que
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momentaneamente “no hay recursos econémicos” para poder hacerlo

(Montoya, 2008).

Segun, Luis Liberman, gerente de Scotiabank, en una entrevista
sostenida con el diario La Republica publicada el dia 09 de octubre del
presente afio, afirmé que después del rapido crecimiento de la cartera
de préstamos en afos anteriores y durante el primer trimestre de este
ano 2008, algunos bancos han llegado cerca del limite regulatorio en su
relacion de suficiencia patrimonial, lo que implica que el crecimiento de
sus carteras estara limitado a la tasa de crecimiento de sus utilidades
(Murillo, 2008).

El efecto considerado mas fuerte a mediano plazo ante ésta crisis
sobre la banca es el alza en la Tasa Basica Pasiva. En consecuencia de
esto un proyecto que antes era rentable, ahora se vera afectado por los
altos costos de financiamiento o por no obtener del todo dicho
financiamiento. También se puede considerar que las tasas de

morosidad en los bancos pueden llegar a ascender futuramente.

Otro efecto para tomar en consideracion es que los mercados
internacionales estan cerrando las lineas de crédito, provocado por la
desconfianza que se ha generado a nivel global entre bancos (Murillo,
2008). Si los bancos necesitan financiamiento exterior para obtener
liquidez, esto significa que la banca en Costa Rica tendria muchas
dificultades para encontrar financiamiento exterior cuando lo necesite, lo
que la motivaria a ser mas precavida con la liquidez y la rentabilidad de

los proyectos que les son sometidos para ser financiados.
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b. Medidas financieras adoptadas por la Banca para enfrentar la

crisis

Como se decia anteriormente, la crisis financiera ha repercutido en
la banca costarricense de manera que ésta dispone muy poco o nada de
recursos externos para financiamiento. Esto junto con un menor
crecimiento econdémico en Estados Unidos, ha obligado a las autoridades
bancarias a tomar ciertas medidas para mantener su estabilidad

financiera.

En el afio 2007 se vivia en el sistema bancario costarricense un
exceso de liquidez. Los créditos bancarios estaban disponibles con tasas
muy bajas. Sin embargo, el Banco Central se vio obligado a contraer esa
liguidez y disminuir la tasa de expansion crediticia como respuesta al
desequilibrio macroecondmico experimentado en los dos ultimos afos.
La excesiva liquidez que se tenia dentro del pais y la considerable
expansion crediticia estimularon la inflaciéon. Cuando el tipo de cambio
comenzod a subir, al Banco Central no le quedé mas remedio que reducir
la liquidez mediante la venta de divisas y el ajuste de las tasas de

interés.

Asi que la medida mas notable fue insertar politicas monetarias
restrictivas con el objetivo de obtener una menor demanda interna,
menos dinero en circulacién, menos créditos, y mayores tasas de interés
para contraer dicha demanda, para evitar mas presiones sobre la
inflacion. Desde abril del presente afio el Banco Central empezé a

vender parte de sus reservas en doélares con el fin de incrementar la
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cantidad de colones. Como consecuencia de estas medidas se elevaron
las tasas de interés en los bancos. Sin embargo, el presidente del
B.C.C.R, Francisco de Paula Gutiérrez, ha sefialado que el ajuste en las
tasas es de forma gradual y no brusca. Aunque ya el crédito esta
desacelerandose, segun el jerarca se verad una desaceleracibn mucho

mas fuerte en las tasas interanuales en el ultimo trimestre del 2008.

En el siguiente recuadro se puede observar la evolucion que ha
tenido la tasa de interés pasiva en los udltimos cinco afos. Cabe
mencionar que cada dato es la tasa estimada para cada dia primero del

mes correspondiente.

Tasa de interés pasiva neta promedio del Sistema Financiero para depositos en moneda

ARNO 2003 2004 2005 2006 2007 2008

MES Dolares | Colones| Dolares | Colones| Ddlares | Colones | Dolares | Colones| Ddlares | Colones | Dolares | Colones

Enero 3,04 13,48 2,13 11,6 2,11 11,53 2,75 12,36 3,25 9,93 375 6,49

Febrero 2,95 13,33 2,07 11,48 211 11,71 2,78 12,38 3,48 9,26 3,5 6,37

Marzo 2,93 13,37 2,05 11,39 2,12 11,82 2,78 12,39 3,61 7,86 3,06 4,07

Abril 2,94 | 13,29 | 205 | 11,37 | 212 | 11,87 | 2,78 | 1227 | 3,57 | 715 | 3.06 | 3,97
Mayo 2,04 | 13,22 | 207 | 11,30 | 2,15 | 11,01 | 2,85 | 12,36 | 3,59 | 6,84 2,8 3,61
Junio 2,86 | 129 | 208 | 1143 | 217 | 12,51 | 3,02 | 13,00 | 36 666 | 2,92 | 3,52
Julio 2,78 | 12,7 | 212 | 13,5 | 217 | 1243 | 3,02 | 11,08 | 3,58 6,6 2,01 3,8

Agosto | 246 | 1228 | 2,13 | 11,52 | 2,17 | 124 | 3,28 | 11,17 | 3,59 | 659 [ 3,35 4,5

Septiembre| 23 | 12,15 | 212 | 115 22 | 12,34 | 3,32 | 11,17 | 3.58 | 663 | 346 | 572

octubre | 22 | 11,79 | 212 | 11,50 | 221 | 11,96 | 333 | 11,12 | 3,58 | &84 | 3,5 6,8
Noviembre| 2,11 | 11,59 | 2,11 | 11,52 | 22 | 11,05 | 3,19 | 10,61 | 3.61 | 653 | 3,65 | 7,13
Diciembre | 212 | 11,5 | 2,1 | 11,53 | 2,32 | 12,06 | 3,25 | 10,11 | 3,50 | 6,46 | 3,77 | 824

Fuente: Elaboracion propia con datos provenientes del Banco Central de Costa Rica.

Las medidas tomadas, especialmente en el ajuste de tasas, se
llevaron a cabo en un periodo muy corto. El incremento en las tasas de
interés se produjo en solo cinco meses. Se origind, ademas, un ajuste

cambiario del 13%, por lo que el saldo (en colones) de la cartera
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crediticia denominada en dodlares de las entidades financieras se
incrementod y afectd la capacidad crediticia de la banca ante la necesidad
de cumplir con los requisitos de la normativa del CONASSIF. Eso se
reflejé en la habilidad de los bancos para incrementar el crédito a la tasa
a que venian colocando las operaciones, a lo cual se suma el menor
financiamiento disponible de los bancos por las lineas de crédito externo
provocado por la crisis; lo que ha hecho que la liquidez de los bancos se

haya convertido en un bien escaso.

Todo lo anterior ha sido respuesta como escudo a una eventual
crisis interna. Sin embargo, el ambiente dentro del pais se encuentra
con la plena seguridad en estar protegido a pesar de que se esté
viviendo una crisis financiera internacional. Las medidas tomadas han
sido producto de una estricta regulacion bancaria nacional, con el fin de
que se disponga de suficiencia patrimonial y se pueda enfrentar los
efectos de las situaciones externas y soportar el ajuste interno para

reducir la inflacion.

c. Fortalezas y debilidades de la banca en Costa Rica

La banca se puede considerar eficiente si favorece al desarrollo
socioecondmico del lugar en donde se desenvuelve, de manera que
provea de recursos financieros sanos para el inicio, desarrollo o
crecimiento de actividades productivas, que permitan un mejoramiento
de los indices de desarrollo (De la Rocha, 2007). Sin embargo, la
rentabilidad es considerada un requerimiento necesario para su
supervivencia; mientras haya rentabilidad, la banca puede seguir siendo

capaz de apoyar el crecimiento econémico del pais.
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En Costa Rica el sector financiero se encuentra altamente
concentrado en la banca, muy poco es el desarrollo bursatil; por lo que
los bancos comerciales estatales y privados manejan la mayoria de los
activos financieros. El nivel competitivo dentro de la banca ha tenido
progresos importantes en la equiparacion de condiciones de
competencia entre la banca estatal y la banca privada (Ley Organica del

Sistema Bancario #9558, 1995).

Hoy dia, la confianza hacia los bancos en Costa Rica, es fuerte, ya
que se cuenta con un sistema bancario comparativamente consolidado.
A pesar de la situacion financiera internacional, donde las entidades
tienen problemas de capitalizacion y suficiencia patrimonial, en Costa
Rica la realidad es diferente. Las entidades en este pais se encuentran
mejor reguladas y, en general, bien capitalizadas; se cuenta con
organismos encargados totalmente de la supervision bancaria, lo que
representa una fortaleza por parte de la banca ante las situaciones
macroecondémicas. Esto hace que como resultado de obedecer a las
medidas impuestas por las autoridades financieras, la banca ha

conseguido tener un buen nivel de liquidez.

Otra fortaleza con la que se puede contar es la informacion
disponible acerca de los bancos situados en el pais. Las personas
pueden tomar decisiones que mas les convenga, ya que hoy por hoy se
dispone de Internet, una poderosa herramienta que permite comparar
las condiciones sobre las ofertas que se tienen en cada banco del pais.
Esto a la vez crea otra fortaleza, la cual es un sistema bancario muy

competitivo; lo que hace que el oferente tenga que bajar precios cuando
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sus precios se salen del mercado. Si actualmente se quiere vender
dolares, simplemente se observa el banco que los compra mas caros.
Consecuentemente crea que los margenes y los costos de los productos

y servicios se vuelvan mas baratos en lo que es la oferta y la demanda.

Como debilidad no sélo en la banca, sino que también en el resto
del mercado financiero nacional, se puede observar que se ha
desarrollado dificilmente un mercado de futuros y derivados. Se cuenta
escasamente con estos instrumentos que podrian servir como opciéon
ante la incertidumbre de lo que pueda suceder mas adelante dentro del
contexto global. (Actualidad Econdmica, 2008). Por ejemplo: Se cree
que si no se quisiera vivir en la incertidumbre sobre lo que pasara en
enero del 2009 en cuanto al tipo de cambio, con un mercado de futuros
desarrollado se tendria la garantia de la venta de ddlares a un especifico
tipo de cambio. Sin embargo, eso no se da en una economia tan

pequefia como la costarricense.

111 PARTE: ¢ QUE HACEN NUESTROS VECINOS?

a. Medidas adoptadas ante la crisis por bancos pertenecientes a

paises de la region.

Actualmente, en Costa Rica como en el resto de los paises se
comparte un mismo tema central: la crisis financiera internacional y su
grado de impacto sobre la economia. La region latinoamericana,
generalmente, se estad viendo afectada por una disminucidon en sus

remesas, exportaciones y entradas de capital (Actualidad Econdmica,
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2008 ). A tal situacion, cada pais ha tomado medidas para poder hacerle
frente y tratar de minimizar las secuelas implicadas. Sin embargo, se
considera que por haber tenido la condiciéon de enfrentar pasadas crisis
globales, sus paises estan ahora mas capacitados para enfrentar la
actual. Algunos mas que otros; asi que, con el propésito de impedir un
impacto mayor por parte de la crisis financiera internacional, los bancos
latinoamericanos han tomado la decision de firmar el lunes 17 de
noviembre de 2008 durante la Asamblea #42 de gobernadores de la
Federacion Latinoamericana de Bancos (Felaban) el cdédigo marco de
practicas de buen gobierno corporativo (Notimex, 2008), un
compromiso de autorregulacion el cual consiste en que cada banco
desarrolle medidas apropiadas para eludir la crisis, evitando de esta
manera que entidades estatales inicien medidas excesivas ante la crisis
(El Financiero, 2008). En dicha asamblea celebrada en Panama el
presidente actual de la Felaban, Fernando Pozo, sefaldé que se debe
aprovechar que la region tiene cimientos econdmicos necesarios para
impedir impactos severos y que hasta el momento el mercado financiero
latinoamericano no presenta sefales de crisis (Notimex, 2008). El
objetivo de éste impulso a la autorregulacion se da con el fin de
favorecer los flujos de capital a la region y mantener la liquidez en el

sistema bancario (Ledezma, 2008).

La Federacion Latinoamericana de Bancos (FELABAN), en su sitio
web http://www.felaban.com, expone las principales medidas que han
tomado a octubre de 2008 las autoridades monetarias de los paises
latinoamericanos respecto a la crisis en analisis. De ello podemos

resaltar lo siguiente:
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Brasil: Implementa regulaciones dirigidas a la banca nacional con el fin
de generar liquidez en el mercado financiero. Se realiza operaciones de
subasta de moneda extranjera con el propésito de ofrecer a la banca
recursos para la realizacion de operaciones de comercio exterior.
Ademas, se autoriza a instituciones financieras para comprar activos de
otras instituciones financieras.

Colombia: Como medida principal se ha excluido el depoésito al 40% al
endeudamiento en dodlares.

Chile: Ha notificado intervenir en el mercado cambiario para el
fortalecimiento de liquidez en la economia chilena. También, ha
desistido de acumular reservas y reactivado las licitaciones de swap de
divisas. Lo anterior se da con el propésito de dar mas liquidez al
mercado financiero y a ampliar los plazos para financiamiento en ddlares
y pesos en dicho pais.

Ecuador y El Salvador: Aplican medidas estrictas de control bancario,
a través del monitoreo permanente y detallado de los destinos de los
recursos econdmicos disponibles. Esta informacion es reportada
regularmente cada semana.

Guatemala: La medida mas importante que ha implementado el Banco
Central es la recepcion temporal de depdésitos a plazo de los excedentes
de liquidez en dodlares por parte de las entidades financieras.

Honduras y Perud: Implementan medidas como reduccion de encaje;
Honduras lo hizo en moneda nacional y Perd en moneda nacional y
extranjera, con el objetivo de facilitarle a los bancos el poder financiar al
sector productivo. Sin embargo, en Honduras se restringe el crédito al
consumo, estableciendo una reserva obligatoria del 1% sobre toda

cartera de consumo en los bancos.
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En Peru se regula el mercado cambiario, buscando proveer una mayor
liguidez al sistema bancario.

México y Paraguay: Intervienen en el mercado cambiario todos los
dias; ademas, con el propo6sito de agilizar su liquidez, otorgan
financiamientos a entidades financieras que presenten necesidades
temporales de liquidez.

Republica Dominicana y Venezuela: Tanto en Republica Dominicana
como en Venezuela no se ha considerado poner en practica medidas

concretas con respecto a la situacion internacional.

La informacién anterior, en general viene a confirmar de cierta forma
la capacidad que dispone América Latina para hacerle frente a
eventuales crisis, ya que se cuenta con la experiencia de haber sufrido
crisis anteriores y esto de cierta forma ha elaborado un escudo inmenso

ante la situaciéon actual.
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CONCLUSION Y RECOMENDACION PARA EL SISTEMA BANCARIO
COSTARRICENSE

La crisis subprime es sin duda un hecho que ha provocado una de
las mayores catastrofes financieras en los ultimos afios. La elevacion
continua en las tasas de interés por parte de la Reserva Federal de
Estados Unidos (después de una politica monetaria expansiva), el
incremento en las cuotas de amortizacion en los préstamos hipotecarios
y la incorrecta valoracion de los riesgos, son factores muy importantes a

tomar en cuenta para determinar las razones del origen de la crisis.

Actualmente existe un panorama en el que grandes entidades
financieras han llegado al estado de quiebra; no s6lo en Norteameérica,
sino que también en paises de Europa y Asia, donde se sabe que
también se hizo participacion de las negociaciones con paquetes de

hipotecas subprime.

Nuestro pais no se excluye de ser afectada por tal escenario, sobre
todo en su sistema financiero. La restriccion al crédito y el elevar las
tasas de interés son decisiones tomadas por bancos, al darse la
aprobacion por parte de la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF) a los bancos para aumentar su nivel de liquidez.
Las anteriores medidas han sido claves para que el sistema bancario se

pueda defender y apaliar la situaciéon internacional.
En lo personal se teme un escenario similar al de Estados Unidos,

con respecto al impago los créditos otorgados durante todo el afio 2007;

ya que el afo pasado la politica monetaria en el pais también era
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expansiva, las bajas tasas de interés originaron una alta motivacion
para que muchos costarricenses asumieran una deuda, lo que hace que
actualmente pudieran enfrentar dificultades para hacerle frente a
nuevas cuotas por amortizar. AUn en mayo de este afio 2008, la tasa
basica pasiva se encontraba en 4.25% (un relativamente nivel bajo), sin

embargo, ya para octubre, ésta habia ascendido a 10.75%.

Se tranquiliza un poco la situacidon costarricense al estar consiente
de que en el pais se cuenta con firmes y transparentes autoridades
reguladores y supervisoras de todas las entidades financieras
participantes, lo que produce un sano estado dentro del sistema

financiero nacional.

Como recomendacion, se debe procurar tener ausente titulos
hipotecarios procedentes de Estados Unidos en las carteras de la banca
nacional, como medida para reducir el efecto de la crisis. Otras medidas
pueden ser tener poca dependencia de crédito externo y continuar con

la solidez bancaria que hasta el dia de hoy se ha mantenido.

Ademas, se sostiene creer fielmente en la importancia de respetar
las regulaciones establecidas para el correcto funcionamiento del
sistema bancario. La situaciéon internacional en parte se esta dando por
causa del irrespeto por parte de las entidades financieras
estadounidenses hacia los tratados de Basilea | y Il, los cuales fueron
creados con el fin de aportar un modelo base de regulacion interna para
las entidades financieras. El control de los diferentes riesgos, la
regulacion y la supervision son factores fundamentales para la lucha en

pro de apaliar una eventual crisis financiera nacional.
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